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REGLAMENTO DE AUTORREGULACION VOLUNTARIA EN DIVISAS!

LIBRO 1 ASPECTOS GENERALES

TITULO1  ASPECTOS GENERALES

Arficulo 1. Ambito de aplicacién

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015)

El presente Reglamento se desarrolla en virtud de lo dispuesto en el pardgrafo 2 del articulo
11.4.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, mediante el cual se autoriza a los organismos autorreguladores
a que hace referencia la Ley 964 de 2005, para que adelanten actividades de autorregulacion
voluntaria, asi como por lo establecido en el Capitulo VIl y IX de la Resolucidén Externa 4 de 2009
del Banco de la Republica.

Lo dispuesto en el presente Reglamento regird exclusivamente la actividad que desarrolla el
Autorregulador del Mercado de Valores de Colombia (“*AMV”) de autorregulacion voluntaria en
divisas en los términos del Contrato de Afiliacion y del presente Reglamento, y no producird efectos
sobre la actividad de autorregulacion del mercado de valores que adelanta AMV o en cualquier
otra actividad que adelante dicha entidad.

Articulo 2. Definiciones
Para los efectos del presente Reglamento serdn aplicables las siguientes definiciones:

Actividad Avutorregulada en Divisas o Actividades Autorreguladas en Divisas o Actividades de que
trata este Reglamento: Corresponden a aquellas actividades que desarrollan los infermediarios del
mercado de divisas y demdas autorregulados voluntariamente en divisas de que trata el arficulo 3
del presente Reglamento.

AMV (Definicién adicionada por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio
de 2021): Autorregulador del Mercado de Valores de Colombia.

Aspirante (Definicién adicionada por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de
junio de 2021): Persona natural que solicita obtener la certificacion

Autorregulado en Divisas o Autorregulado: Corresponde a quien tenga un Contrato de Afiliacion
vigente.

! Este documento cuenta con un indice navegable para facilitar la consulta de las normas que hacen parte del Reglamento de Divisas
de AMV. Para acceder al indice navegable sélo haga click en el icono de “marcadores” ubicado en la parte izquierda de la pantalla.
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Banco de preguntas (Definicién adicionada por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a
partir del 10 de junio de 2021): Conjunto de preguntas y respuestas que reposan en una base de datos
para la aplicacién del examen de idoneidad profesional.

Capacidad discrecional en la negociacion de divisas: fiene capacidad discrecional en la
negociacion de divisas cualquier PNV que puede realizar o recibir ofertas de compraventa de
divisas sin estar sujeto a una tasa de negociacion fija establecida institucionalmente de manera
previa a la realizacién o recepcidn de las ofertas.

Cartas Circulares (Definicién adicionada por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige
a partir del 18 de diciembre de 2015): Documentos mediante los cuales AMYV se dirigird a los sujetos de
autorregulacién en aspectos de interés general como instrucciones operativas referidas a la
manera en que habrd de aplicarse el presente Reglamento, situaciones de mercado o conductas
generalizadas que puedan afectar la integridad del mercado o constituir un desconocimiento a
la normatividad aplicable, y a solicitudes generales de informacion, entre otros

Certificacion (Definicién adicionada por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del
10 de junio de 2021): Procedimiento mediante el cual las personas naturales vinculadas acreditan la
capacidad técnica y profesional mediante la aprobacidn de un examen de idoneidad
profesional, con base en las modalidades establecidas en el articulo 72 de este Reglamento y en
la Carta Circular Unica de Certificaciéon, y someten sus antecedentes personales para la
verificacion de AMV, como organismo certificador.

Cliente: es quien participe en cualquier operacion sobre divisas en la que a su vez participe un
intermediario del mercado cambiario. Dos intermediarios cambiarios participando en operaciones
sobre divisas no se entienden clientes el uno del otro, salvo cuando actien en desarrollo del
contrato de comision.

Comité Académico: Organo colegiado encargado de formular recomendaciones de
estructuracion, administracion y actualizacion del banco de preguntas, el diseno de la
metodologia para la aplicacion y calificacion del examen de idoneidad profesional y las demdas
funciones establecidas en este reglamento.

Comité de Admisiones: Comité permanente integrando por miembros del Consejo Directivo cuya
funcion principal consiste en evaluar las solicitudes de admision como miembro del autorregulador
o asociado o como Autorregulado en Divisas y presentar ante el Consejo Directivo
recomendaciones sobre el particular.
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Comité de Divisas: Comité permanente de qué trata el Capitulo 1 Titulo 3 del presente Reglamento
cuya funcién principal es orientar la gestion del Autorregulador en relacion con la autorregulacion
del mercado de divisas.

Comité de Gobierno Corporativo y Nominaciones: Comité permanente integrando por miembros
del Consejo Directivo cuya funcidn principal consiste en velar porque se cumplan las disposiciones
estatutarias y reglamentarias relacionadas con el buen gobierno de la entidad, asi como evaluar
si los candidatos postulados al Tribunal Disciplinario y comités cumplen con los requisitos
establecidos para el cargo al que aspiran.

Comité de Regulacion: Comité de qué frata el numeral 1 del articulo 35 de los Estatutos del
Autorregulador del Mercado de Valores.

Comité de Verificaciéon de Antecedentes Personales: Organo colegiado de AMV, encargado de
decidir sobre la verificacion de los antecedentes personales de los aspirantes y de las demds
funciones establecidas en este reglamento.

Consejo Directivo: Organo colegiado de que trata el Capitulo IV de los Estatutos del Autorregulador
del Mercado de Valores.

Contrato de Afiliacion: Contrato suscrito entre AMV vy i) cualquier miembro de AMV Autorregulado
en valores o i) cualquier entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia, que
tenga la calidad de participante en un Sistema de Negociacién o un Sistema de Registro sobre
divisas, por virtud del cual la respectiva enfidad y sus PNVs se someten al cumplimiento de lo
dispuesto en este Reglamento y en general por lo dispuesto por AMV en materia de divisas.

Examen de Idoneidad Profesional: Prueba académica que tiene como objetivo la verificacién de
la capacidad técnica y profesional de los aspirantes, y que puede ser presentado voluntariamente
por cualquier persona

Examinado: Persona natural que presenta exdmenes de idoneidad profesional de conformidad
con el Reglamento de Certificacion.

Gerencia de Certificacion e informacidn (Definicién modificada por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17
de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre de 2015): Area de AMV encargada de llevar a cabo
las actividades concernientes al proceso de certificacion, asi como las demds funciones
establecidas en este Reglamento, la cual estd a cargo del Gerente de Certificaciéon e Informacidn.

Infraccion: Cualquier conducta positiva u omisiva llevada a cabo por un Sujeto de Autorregulacion
en Divisas que constituya un incumplimiento de la Normatividad Aplicable.
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Instituciones de Educacion Superior: De conformidad con la normatividad vigente sobre la materia,
son las siguientes instituciones de Educacion Superior que haya sido autorizadas, por el ICFES
(Instituto Colombiano de Educacion Superior) o aquellas que determine la ley:

. Las Instituciones Técnicas Profesionales.
. Las Instituciones Universitarias o Escuelas Tecnoldgicas.
. Las Universidades.

Derivados Cambiarios que No Tienen la Calidad de Valor: (Definicién modificada por el Boletin Normativo
No. 19 de AMV del 5 de julio de 2012, rige a partir del 6 de octubre de 2012) Son |0s derivados de que frata el
numeral 1 del articulo 2.35.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010, siempre y cuando no tengan la calidad
de valor y su precio justo de infercambio dependa de subyacentes que sean divisas.

Cuando en el presente reglamento se haga referencia a Divisas, se entenderd que dicho término
comprende igualmente y para todos los efectos, a las Divisas, y a los Derivados Cambiarios que No
tienen la Calidad de Valor.

Inversiones Personales: Son aquellas compras, ventas y cualquier otra operacidén realizada sobre
valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores, valores listados en un sistema local
de cotizacion de valores extranjeros, en operaciones con derivados y productos estructurados, que
sean valores en los términos de la Ley 9264 de 2005 y/o en divisas, que realice una PNV ya sea
directamente o por interpuesta persona.

Investigado: Persona contra la cual se esté adelantando un proceso disciplinario por parte de AMV.

Medio Verificable: es aquel mecanismo adoptado institucionalmente que permite el registro
confiable del momento y hora, y de la totalidad de la informacién correspondiente a las
negociaciones, ofertas de compra o de venta y cierres de operaciones, la naturaleza de la orden
o instruccion, el monto, asi como cualquier ofro hecho relevante.

Mercado Mostrador de Divisas: es el mercado en el que se negocian operaciones en divisas fuera
de un Sistema de Negociacion de Divisas.

Mesa de Negociacion: Es cualquier recinto en el cual las PNVs de un Autorregulado en Divisas
estructuran, ejecutan, o realizan operaciones sobre divisas por cuenta propia, o en el cual reciben
oérdenes o instrucciones para celebrar operaciones en divisas, teniendo acceso a informacion de
Sistemas de Negociacién o de Registro de Operaciones sobre Divisas.

Normatividad Aplicable (Definicién modificada por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de
2015, rige a partir del 18 de diciembre de 2015): Corresponde a:
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a) Los Estatutos de AMV.

b) El presente Reglamento de Autorregulacion en Divisas.

c) Los Paragrafos 2 y 3 del articulo 11.4.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, y demds normas que
facultan a los organismos de autorregulacion para adelantar las funciones normativa, de
supervision, disciplinaria y de certificacion de manera voluntaria sobre el mercado de
divisas, asi como sobre los Autorregulados en Divisas y sus PNVs.

d) Las normas sobre las obligaciones de registro que adopten las autoridades respecto a las
operaciones en divisas.

e) Las normas que el presente Reglamento de Autorregulacion en Divisas incorpore por
referencia de manera expresa.

f) Las Cartas Circulares emitidas por AMV.

Operador: (Definicién modificada por el Boletin Normativo No. 19 de AMV del 5 de julio de 2012, rige a partir del 6 de
octubre de 2012. Definicion modificada por el Boletin Normativo No. 21 del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18
de diciembre de 2015) Es quien celebre operaciones sobre divisas en un Sistema de Negociacion de
Divisas, o quien celebre operaciones con IMCs, entidades vigiladas por la Superintendencia
Financiera de Colombia, Autorregulados en Divisas, Agentes del Exterior, con la Nacion -Ministerio
de Hacienda y Crédito Publico, con el Banco de la Republica o con Clientes.

Operaciones de Contado: Se entiende por operaciones de contado lo definido por el articulo 70
de la Resoluciéon 8 de 2000 del Banco de la Republica, y las normas que lo modifiquen o sustituyan.

Operaciones de Signo Contrario: Dos operaciones son de signo contrario entre si, cuando una de
ellas es una compra y la ofra es una venta sobre divisas o valores. Las operaciones en efectivo para
cubrir expensas personales no hacen parte de operaciones de signo confrario.

Orden (Definicién modificada por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio
de 2021): Instruccién impartida para la celebracién de una operacion sobre Divisas o Derivados
Cambiarios que No Tengan la Calidad de Valor.

Organizaciones Gremiales: Son las que reunen a personas de un determinado sector de la
economia, con el fin de defender intereses comunes y/o conseguir un fin unitario prestando
servicios a sus miembros.

Organizaciones profesionales: Son aquellas que relnen a personas que comparten una misma
profesion y disciplina, con el fin de prestar servicios, defender intereses comunes, y en algunos
casos, vigilar la conducta de sus miembros o afiliados.

Parte Afectada: Son las personas afectadas o potencialmente afectadas ante la presencia de un
conflicto de interés.
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Partes Relacionadas: Son las definidas en el articulo primero del Reglamento de Intermediacién de
Valores.

Participacion Material: Aquella que existe cuando el accionista sea beneficiario real de mas del
5% del capital social de una sociedad.

Persona natural desvinculada (Definicién adicionada por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de
2021, rige a partir del 10 de junio de 2021): Persona natural respecto de la cual han transcurrido seis (6)
meses 0 mds desde que perdid la calidad de Persona Natural Vinculada. Si la persona natural se
desvincula de un miembro, pero se vincula a ofro antes de que transcurran seis (6) meses, no se
considerard desvinculada. Las personas naturales desvinculadas podrdn continuar sometidas a la
competencia de AMV, de conformidad con la normatividad aplicable.

Persona Natural Vinculada o PNV: Administradores y demds funcionarios vinculados a los
Autorregulados en Divisas independientemente del tipo de relacién contractual, en cuanto
participen, directa o indirectamente en la realizaciéon de Actividades Autorreguladas en Divisas o
en la gestion de riesgos y de control interno asociada a éstas, ain cuando tales personas no se
encuentren inscritas previamente en el Registro Nacional del Profesionales del Mercado de Valores
o0 no hayan sido inscritas en el organismo autorregulador.

Precio de las divisas: Es cualquier precio o tasa de Operaciones de Contado o de Derivados
Cambiarios que No Tienen la Calidad de Valores que se puede utilizar como referencia para
negociar cualquier contrato sobre divisas.

Presidente: Presidente de AMV.

Productos Estructurados (Definicién modificada por el Boletin Normativo No. 21 del 17 de diciembre de 2015, rige a
partir del 18 de diciembre de 2015): Son Productos Estructurados los definidos en el numeral 2 del articulo
2.35.1.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y las normas que lo modifiquen o sustituyan.

Reglamento de Intermediacion de Valores: Reglamento expedido por AMV para el ejercicio de la
actividad normativa, de supervision, disciplinaria y de certificacion, en relacion con la
infermediacion de valores, aprobado por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Reglamento o Reglamento de Autorregulacion en Divisas: Reglamento aprobado por el Consejo
Directivo de AMV en materia de divisas (este reglamento).
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Sistema de Negociacion: Se entiende por Sistema de Negociacién lo definido por el articulo 3° de
la Resolucion Externa 4 de 2009 del Banco de la Republica, y las normas que lo modifiquen y
sustituyan.

Sistema de Negociacion de Divisas y Registro con Acuerdo de Autorregulacion: Lo constituyen
conjuntamente el Sistema de Negociacidon y el Sistema de Registro autorizado por la
Superintendencia Financiera de Colombia con el cual AMV ha suscrito un acuerdo para el
suministro de informacion.

Sistema de Registro: Se entiende por Sistema de Registro lo definido por el articulo 5° de la
Resolucion Externa 4 de 2009 del Banco de la Republica, y las normas que lo modifiquen vy
sustituyan.

Sistema de Registro con Acuerdo de Autorregulacion: Es el Sistema de Registro con el cual AMV ha
suscrito un acuerdo para el suministro de informacion.

Sujetos de Autorregulacion en Divisas: Los Autorregulados en Divisas y sus Personas Naturales
Vinculadas.

Articulo 3. Competencia
(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 19 de AMV del 5 de julio de 2012, rige a partir del 6 de octubre de 2012)
AMYV serd competente en el ejercicio de sus funciones respecto de los Autorregulados en Divisas

en las Actividades Autorreguladas en Divisas descritas a continuacion.

Las actividades sujetas a la autorregulaciéon en divisas son todas aquellas relacionadas con las
operaciones con Divisas incluyendo entre otras las siguientes: la cotizacidon, negociacion,
celebracion, ofertas y cierre de operaciones, ingreso y registro para la compra o venta de divisas
de contado o para la celebracion de operaciones de Derivados Cambiarios que No Tienen la
Calidad de Valor en Sistemas de Negociacion y Registro de Divisas con Acuerdo de
Autorregulaciéon y en el mercado mostrador.

Paragrafo Primero: Las Actividades Autorreguladas en Divisas no incluyen ninguna actividad
relacionada con:

1. La negociacion de valores.

2. La negociacion de derivados estandarizados y Productos Estructurados.
3. Las operaciones de remesas.

4. Las operaciones en efectivo, es decir con entrega fisica de las divisas.

Articulo 4. Utilizacion de sistemas de negociacion o de registro.
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Los Autorregulados en Divisas celebrardn sus operaciones sobre divisas o el registro de las mismas,
en Sistemas de Negociacion o de Registro con los cuales AMV tenga vigente un convenio para el
suministro de informacioén en los términos del pardagrafo 2 del articulo 22 de la Resoluciéon Externa 4
de 2009 del Banco de la Republica. AMYV divulgard en su pdgina de internet y en los demds medios
que considere pertinentes los Sistemas de Negociaciéon y Registro con los cuales hay convenios
vigentes.

Pardagrafo: Lo dispuesto en el presente articulo empezard a regir a partir del 1 de enero de 2011.

Articulo 5. Principio de coordinacién y no duplicidad de investigaciones y/o sanciones con otras
autoridades o Administradores de Sistemas de Negociacién o de Registro

AMV propenderd por evitar la duplicidad o las actuaciones redundantes de investigaciones y/o
sanciones con las entidades mencionadas. Para tal efecto, podrd celebrar Memorandos de
Entendimiento o utilizar cualquier otro mecanismo de coordinacion.

En todo caso, AMV serd independiente en el cumplimiento de sus funciones y actividades en
relaciéon con las Actividades Autorreguladas en Divisas.

Paragrafo transitorio: AMV tendrd un plazo de un aio contado a partir de la entrada en vigencia
del esquema para celebrar Memorandos de Entendimiento con ofras autoridades del mercado
de divisas o Administradores de Sistemas de Negociacion o de Registro, con el fin de desarrollar el
principio aqui consagrado. En caso de no ser posible suscribir tales Memorandos, AMV se abstendrd
de adelantar investigaciones y/o imponer sanciones, cuando los hechos objeto de las mismas
hayan sido o estén siendo investigados y/o sancionados por otras autoridades.

Articulo 6. Limitacion de responsabilidad
AMYV no serd responsable patrimonialmente por el incumplimiento de las obligaciones contraidas
por parte de los Sujetos de Autorregulacion en Divisas para con sus clientes o terceros.

Articulo 7. Comunicacion oficial
La opinidn de AMYV serd pronunciada por su Presidente y por los demds directivos expresamente
autorizados por éste.

Pardgrafo. Los comentarios y declaraciones que hagan los Autorregulados en Divisas, o los
funcionarios de AMV no autorizados por el Presidente, serdn de su exclusiva responsabilidad.

TITULO2 FUNCIONES DE AUTORREGULACION

Arficulo 8. Funciones de AMV
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AMV cumplird las funciones normativa, de supervision, disciplinaria y de certificacion de
conformidad con lo establecido en este Reglamento y en el Contrato de Afiliacion.

CAPITULO 1 FUNCION NORMATIVA

Articulo 9. Funcién Normativa

AMYV cumplird la funcidon normativa mediante la expedicion de reglamentos de autorregulacion
en divisas reconociendo las practicas comerciales propias del mercado de divisas. A través de los
reglamentos de autorregulaciéon en divisas deberdn adoptarse las normas acerca de la conducta
de los sujetos de autorregulacion en el desarrollo de las Actividades Autorreguladas en Divisas de
gue trata este Reglamento, la definicidn de sanos usos, prdcticas, aspectos éticos, conflictos de
interés, y, en general, todas aquellas reglas dirigidas a preservar la integridad del mercado de
divisas. Tales reglamentos contendrdn como minimo los siguientes temaiss:

a. Estdndares de conducta para llevar a cabo las Actividades Autorreguladas en Divisas;

b. Procedimientos condiciones y requisitos relacionados con la dfiliacion de los Autorregulados
en Divisas y el registro de sus PNVs;

c. Funcionamiento de los érganos disciplinarios de AMV;

d. Establecimiento de estdndares y procedimientos para el desarrollo de las funciones de
regulacion, supervision, disciplina y certificacion;

e. Procedimiento que debe seguirse para la investigacion y sancion de los Sujetos de
Autorregulacion;

f. Aspectos relacionados con la prevencién de conductas indebidas, la manipulacién, el uso
indebido de informacion priviegiada y el fraude en relacion con las Actividades
Autorreguladas en Divisas;

g. La forma, procedimientos, requisitos, y demds aspectos relacionados con el gjercicio de la
funcidén de certificacion de las PNVs;

h. La obligatoriedad de contar con politicas y procedimientos para adelantar la actividad
Autorregulada en Divisas, en materias como: prevencion y administracion de conflictos de
interés en la redlizacién de sus operaciones con divisas, realizacién y/o negociacién de
operaciones con terceros, abusos de mercado e inversiones personales de los PNV;

i. Lasdemds que sean necesarias de conformidad con lo dispuesto en el Contrato de Afiliacion.

Seccion 1. Expedicion de los reglamento de autorregulacion

Articulo 10. Expedicion de los reglamentos de autorregulacion
(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 26 de AMV del 25 de junio de 2020, rige a partir del 26 de junio de 2020)
La expedicion de los reglamentos de autorregulacion asi como sus modificaciones, corresponderd

al Consejo Directivo. Para la consideracién y aprobacién de una propuesta reglamentaria
deberdn cumplirse previamente con los siguientes requisitos:
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a. Los proyectos deben ser publicados para comentarios de los Sujetos de Autorregulacion y del
pUblico en general durante un término minimo de quince (15) dias hdbiles.

b. Vencido el término de que trata el literal a. la propuesta reglamentaria junto con las
observaciones que se hayan recibido de los gremios y demds miembros, deberd ser
considerada por el Comité de Divisas para que éste emita concepto favorable. En caso de
que la propuesta de modificacion esté relacionada con las normas a las cuales debe sujetarse
el Tribunal Disciplinario para el ejercicio de sus funciones, también deberd contarse con el
concepto previo de la Sala de Revisidon, el cual no necesariamente deberd ser favorable.

c. La administracién de AMV podrd presentar las propuestas reglamentarias al Comité de
Regulacién del Consejo Directivo cuando lo considere pertinente, sin que dicha presentacion
sea considerada como un requisito para la aprobacion de la respectiva propuesta.

d. Remitir con posterioridad al vencimiento del término de que trata el literal a. la propuesta
reglamentaria al Banco de la Republica para que éste emitq, si lo considera procedente, su
opinién sobre la misma dentfro de los veinte (20) dias hdbiles siguientes. En caso de que se
emita dicha opinién, la misma deberd ser conocida por el Consejo Directivo, y no
necesariamente deberd ser favorable.

e. Aprobacion de la propuesta por parte del Consejo Directivo de AMV.

Paragrafo Primero: El concepto a que se hace referencia en el literal b. deberd producirse con
posterioridad al término minimo de quince (15) dias hdbiles senalado en el literal a., con el fin de
que el Comité de Divisas y el Tribunal Disciplinario puedan conocer los comentarios efectuados.

Paragrafo Segundo: Para la expedicion de los Reglamentos de Autorregulacion en Divisas por
primera vez solamente serd necesaria la aprobacion del Consejo Directivo.

Articulo 11. Vigencia de los reglamentos de autorregulacion

Los Reglamentos de Autorregulacion en Divisas empezardn a regir a partir del dia siguiente en que
la decision de aprobacién sea publicada en el Boletin Normativo, salvo que se establezca una
fecha posterior para su entrada en vigencia.

Paragrafo: El Reglamento de Autorregulacion Voluntaria en Divisas que se expida por primera vez
comenzard a regir cuando se cumplan las condiciones de entrada en vigencia del esquema
establecidas en el Contrato de Afiliacion.

Articulo 12. Boletin Normativo

AMYV publicard un boletin normativo en el cual se publicard el Reglamento de Autorregulacién en
Divisas, de conformidad con lo establecido en este Reglamento, asi como cualquier otra
informacion relacionada con la promulgacion de normatividad aplicable, con el fin de difundir su
conocimiento entre los sujetos de autorregulaciéon y terceros interesados.
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CAPITULO 2 FUNCION DE SUPERVISION

Articulo 13. Funcion de Supervision

La funcidn de supervision consiste en la verificacion del cumplimiento por parte de los Sujetos de
Autorregulacion de la Normatividad Aplicable, mediante la realizacion de las actividades que se
consideren apropiadas para cumplir con tal fin, como las siguientes:

a.

Seguimiento al comportamiento del mercado de divisas y a las Actividades Autorreguladas en
Divisas de los Sujetos de Autorregulacion en Divisas;

Monitoreo y vigilancia de las transacciones realizadas en los Sistfemas de Negociacion de
Divisas, asi como las operaciones celebradas en el Mercado Mostrador que sean objeto de
registro;

Diseno y ejecucion de visitas generales o selectivas a los Sujetos de Autorregulacion, al igual
que adelantar visitas especiales a dichos sujetos, en relacidn con sus Actividades
Autorreguladas en Divisas;

Requerimiento de informacién a los Sujetos de Autorregulaciéon y a terceros, por cualquier
medio, en relacion con las Actividades Autorreguladas en Divisas;

Evaluacion de las quejas presentadas por los Sujetos de Autorregulacion, clientes de éstos y
terceros, y adelantar las averiguaciones necesarias, cuando asi se considere;

Diseno e implementacion de sistemas de alertas para identificar operaciones u ofertas
iregulares sobre divisas;

Celebracién de planes de ajuste y desempeno.

CAPITULO 3 FUNCION DISCIPLINARIA

Articulo 14. Funcioén Disciplinaria

La funcion disciplinaria consiste en la investigaciéon y juzgamiento de hechos y conductas con el
fin de determinar la responsabilidad por el incumplimiento de la normatividad objeto de
supervision:

En desarrollo de la actividad disciplinaria, AMV podrd adelantar las siguientes actividades:

a.

Instruccidn de procesos disciplinarios, incluyendo entre otros, la solicitud formal de
explicaciones, el decreto, prdctica y recaudo de pruebas, la evaluacion de las explicaciones
y la formulacion de los cargos;

Adelantar las investigaciones que se requieran, en relacion con las Actividades Autorreguladas
en Divisas por parte de los Sujetos de Autorregulacion;

Reqguerimiento de informacion a los Sujetos de Autorregulacion y a terceros que sea necesarias
en desarrollo de investigaciones y procesos disciplinarios;
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d. La negociacion y suscripcion de acuerdos de terminacion anticipada;

e. Las funciones de juzgamiento a cargo del Tribunal Disciplinario, mediante la imposicion de las
sanciones a que haya lugar a los Sujetos de Autorregulacion;

f. Todas las demds gestiones relacionadas con la iniciaciéon, tramite y finalizaciéon de procesos
disciplinarios, asi como cualquier otra asociada con las actividades anteriormente referidas.

TITULO3  GOBIERNO Y ADMINISTRACION

CAPITULO 1 COMITE DE AUTORREGULADOS EN DIVISAS

Articulo 15. Comité de Divisas

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015)

AMV contard con un Comité de Divisas, con el fin de apoyar el adecuado cumplimiento de la
funcidon normativa, cuyo funcionamiento estard coordinado por la Gerencia de Regulacion.

Articulo 15.1. Presidente del comité
(Articulo adicionado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
Las reuniones del Comité estardn moderadas por un presidente, el cual serd elegido por los

miembros del respectivo Comité.

Articulo 15.2. Secretaria de los comités
(Articulo adicionado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
De las reuniones de cada Comité se levantardn actas que serdn firmadas por su presidente y su

secretario. Actuard como secretario de cada Comité el miembro que sea elegido para el efecto
entre los infegrantes del Comité o el funcionario de AMV que designe el Comité.

Articulo 16. Funciones
El Comité de Divisas tendrd las siguientes funciones:

a. Llevar a cabo un seguimiento a los estdndares de la regulacion del mercado de divisas y
Derivados Cambiarios que No Tienen la Calidad de Valor en lo relacionado con su
competencia, asi como evaluar y realizar propuestas destinadas a actualizar dicha regulacion;

b. Otorgar concepto previo y favorable a las modificaciones del Reglamento y la expedicion de
Cartas Circulares relacionadas con conductas, usos, practicas y deberes, en las Actividades
Autorreguladas en Divisas.

c. Considerar el programa de supervision preventiva en la Actividad Autorregulada en Divisas, asi
como las conductas aceptadas y el cumplimiento de la normatividad.

d. Presentar al Consejo Directivo los informes especiales o recomendaciones que estimen
pertinentes en relacion con los temas de su competencia;
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e. Proponer al Consejo Directivo modificaciones a los Reglamentos de Autorregulacion en Divisas
por infermedio del Presidente;

f. Adoptar su plan de trabajo anual, en el que se indicardn los objetivos y resultados esperados,
asi como el cronograma anual de reuniones ordinarias, y la metodologia que se utilizard para
evaluar el estado de la regulacion, identificar aspectos en que se considere necesario realizar
modificaciones regulatorias, y formular las propuestas respectivas ante Consejo Directivo.
Dicho plan deberd ser informado al Consejo Directivo;

g. Presentar un informe de gestion al Consejo Directivo de forma semestral, relacionando entre
otros aspectos relevantes, los temas objeto de evaluacidon o estudio, los proyectos de
regulacion, y los temas de mayor relevancia a ser estudiados en un futuro;

h. Realizar estudios especiales y presentar sus recomendaciones al Consejo Directivo;

i. Lasdemdas que establezca el Consejo Directivo; y

j. Darse su propio reglamento.

Paragrafo: Los infegrantes del Comité de Divisas deben actuar en beneficio e interés del mercado.

Articulo 16.1. Facultades del Comité de Divisas
(Articulo adicionado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
El Comité de Divisas podrd:

a. Solicitar al Presidente de AMV la realizacion de los estudios especiales que sean necesarios
para el desarrollo de sus funciones, para lo cual se deberd tener en cuenta la importancia del
tema, el presupuesto de AMV, asi como la forma en que tal solicitud pueda afectar el estudio de
otros asuntos por parte de la misma. El Presidente de AMV estudiard la viabilidad de tal solicitud y
decidird la forma en que ésta puede ser atendida de conformidad con tales criterios;

b. Discutir mecanismos para evitar la ocurrencia de infracciones y malas prdcticas de mercado;
c. Conformar subcomités de trabajo para realizar estudios o evaluaciones especificas, cuando se
considere necesario;

d. Invitar a funcionarios de AMV y a terceros a sus reuniones;

e. Designar a uno o varios de sus integrantes que asista, previa invitacion, a las reuniones de
Comités establecidos por los administradores de mercados, en los cuales se discutan temas
relacionados con aquellos a cargo del Comité, y;

f. Redlizar las demds actividades necesarias para cumplir sus funciones.

Articulo 17. Integrantes del Comité de Divisas

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015. Articulo modificado por el Boletin normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio
de 2021)

El Comité de Divisas estard conformado por nueve (9) integrantes, y su coordinaciéon estard a cargo
de AMV, a través de un funcionario que serd designado por el Presidente de AMV para tales
efectos. Los nueve (9) miembros del Comité serdn representantes de los Autorregulados en Divisas,
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elegidos para periodos de dos (2) anos y podrdn ser reelegidos para periodos iguales. Cuatro (4)
miembros serdn designados por Asobancaria, cuatro (4) por Asobolsa y uno (1) por AFIC. El Consejo
Directivo confirmard dicha designacion.

La ausencia a tres (3) sesiones ordinarias, con o sin justificacion por parte de cualquiera de los
miembros serd motivo de vacancia. En tal circunstancia o en caso de faltas absolutas, el
nominador correspondiente nombrard a un nuevo representante, quien deberd ser ratificado por
el Consejo Directivo.

Paragrafo Primero. Cuando no se confirme alguno de los miembros designados, el Consejo
Directivo informard su decisiéon, caso en el cual el gremio procederd a realizar una nueva
designacion.

Paragrafo Segundo. Cuando existan miembros Autorregulados en Divisas no representados por las
agremiaciones referidas en este articulo, estos tendrdn un representante que serd elegido por el
Consejo Directivo para periodos de un (1) ano y que podrd ser reelegido para periodos iguales.

Articulo 18. Requisitos de los miembros del comité de Divisas
Los representantes de los Autorregulados en Divisas del Comité de Divisas deberdn cumplir los
siguientes requisitos:

Ser PNV vinculado a un Autorregulado en Divisas;

Ser mayor de veinticinco (25) anos;

Tener experiencia minima de tres (3) anos en temas del mercado de divisas o afines;

No haber sido sancionado, dentro de los dos (2) anos inmediatamente anteriores a la eleccion
o durante el ejercicio de su cargo, con multa o suspensidon impuesta por la Superintendencia
Financiera de Colombia, un organismo de autorregulaciéon, un Sistema de Negociacion o
Registro de Divisas, un administrador de sistemas de negociacién o de registro de valores, una
bolsa de valores, y/o una bolsa de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities, o por cualquier otra autoridad disciplinaria del mercado de capitales.

e. No habersido sancionado con pena de expulsidn o su equivalente impuesta por un organismo
de autorregulacién o un Sistema de Negociacién o Registro de Divisas, un administrador de
sistemas de negociacion o de registro de valores, una bolsa de valores, una bolsa de bienes 'y
productos agropecuarios, agroindustriales o de ofros commodities y/o no haber sido
cancelada o suspendida a ftitulo de sancién su inscripcidn en el Registro Nacional de
Profesionales del Mercado de Valores.

Q000

Articulo 19. Reuniones
(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
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El Comité de Divisas se reunird de forma ordinaria por lo menos seis veces al ano, de las cuales por
lo menos una reunidon deberd llevarse a cabo en cada semestre calendario, el dia y la hora
acordados por sus integrantes en el cronograma de reuniones correspondiente. La convocatoria
a las reuniones se hard con no menos de cinco (5) dias calendario de anficipacién a la fecha de
la reunion.

Igualmente, se reunird de forma extraordinaria cuando sean convocados por el Consejo Directivo,
el Presidente de AMV, o cuando lo soliciten no menos fres (3) de sus Miembros, a tfravés de correo
electrénico dirigido al secretario del Comité. También se reunird vdlidamente cualquier dia y en
cualquier lugar sin previa convocatoria, cuando se hallaren presentes la totalidad de sus
miembros.

Las reuniones del Comité podrdn ser no presenciales. Para tal efecto, se considerard que habrd
reunion cuando por cualquier medio los miembros de un Comité que constituyan quérum puedan
deliberar y decidir por comunicacion simultdnea o sucesiva. En este Ultimo caso, la sucesion de
comunicaciones deberd ocurrir de manera inmediata de acuerdo con el medio empleado.
Igualmente, podrdn celebrarse reuniones en los términos y condiciones que para el efecto senala
el articulo 20 de la Ley 222 de 1995.

Articulo 20. Confidencialidad

Las discusiones, opiniones o informacion que aporten los miembros del Comité en el desarrollo de
sus funciones sobre situaciones concretas y que no sea de publico conocimiento, serdn de
cardcter confidencial. Los miembros, funcionarios de AMYV, y los invitados a las reuniones no
podrdn compartir tales discusiones, opiniones o informacién con terceros.

Articulo 21. Quérum y Mayorias

El quérum en las reuniones del Comité de Divisas lo constituird la asistencia de por lo menos la
mitad mds uno de sus integrantes. Las decisiones se tomardn por mayoria simple, la cual
equivaldrd a la mitad mds uno de los votos de los integrantes que se encuentren presentes en la
respectiva sesion. Cada uno de los integrantes del Comité de Divisas tendrd un (1) voto.

Articulo 22. Imposibilidad de reeleccién

Cuando unintegrante se ausente por mds de cuatro (4) veces alas reuniones del Comité, incluidas
las reuniones extraordinarias que hayan sido convocadas con no menos de tres (3) dias de
antelacion, no serd tenido en cuenta para reeleccion.

CAPITULO 2 PROCEDIMIENTO DE AFILIACION

Articulo 23. Afiliacion
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Corresponde al Consejo Directivo decidir acerca de la afiliacidon de: i) cualquier miembro de AMV
autorregulado en valores o i) cualquier entidad vigilada por la Superintendencia Financiera de
Colombia, que tenga la calidad de participante en un Sistema de Negociacion o en un Sistema
de Registro sobre divisas, en los términos establecidos en este Reglamento y en el Confrato de
Afiliacion.

Articulo 24. Solicitud de dfiliaciéon de un Autorregulado en Divisas.

Para ingresar a AMV con el cardcter de Autorregulado en Divisas, deberd dirigir al Consejo
Directivo una comunicacion escrita en la que se manifieste bajo la gravedad del juramento que
reconoce y se somete a las funciones de los érganos estatutarios, conoce, acepta, y se obliga a
cumplir todas las obligaciones que se establecen en los estatutos de AMV y en el Reglamento en
Divisas, asi como al pago de las contribuciones y cualquier ofra obligacion pecuniaria a cargo de
los Autorregulados en Divisas de AMV.

AMYV podra requerir la informacion que considere necesaria para evaluar la solicitud de afiliacion.
Para tal efecto, cuando se frate de la admision de un Intermediario del Mercado Cambiario que
sea Participante en un Sistema de Negociacion o en un Sistema de Registro, podra requerir el
certificado expedido por un Sistema de Negociacién de Divisas o de Registro con Acuerdo de
Autorregulaciéon en el cual conste que es un dfiliado al mismo.

A las entidades que no sean autorregulados en valores por AMV se les podrd solicitar la misma
informacion y documentacién que se requiere para el ingreso como autorregulados en valores.

Solamente podrdn ser Autorregulados en Divisas quienes el Consejo Directivo acepte de manera
discrecional.

Articulo 25. Tramite para la dfiliacién de un Autorregulado en Divisas
Para la dfiliacion de un Autorregulado en Divisas se deberd cumplir con el siguiente frdmite:

Los nombres del interesado, junto con los datos que AMV estime pertinentes, serdn publicados a
través del medio que establezca AMV durante diez (10) dias hdbiles, término durante el cual
cualquier tercero podria exponer lioremente las objeciones que puedan formularse a la solicitud
de dfiliaciéon. En caso de que se llegaren a presentar tales objeciones, el Presidente de AMV las
transmitird al Consejo Directivo.

Una vez cumplido el requisito anterior, el Consejo Directivo decidird de manera motivada sobre la
solicitud de dfiliacion para lo cual se considerard la recomendaciéon del Comité de Admisiones.
En caso de rechazo de la misma, el aspirante podrd solicitar su reconsideracion dentro de los cinco
(5) dias hdabiles siguientes a la notificacion de la decision, expresando las razones en que
fundamenta su solicitud. Si la solicitud resulta rechazada en esta segunda oportunidad, el
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aspirante no podrd solicitar nuevamente la afiliaciéon hasta cuando demuestre sumariamente
haber subsanado los hechos que fundamentaron la decision de rechazo.

Pardagrafo: El Consejo Directivo también podrd negar la solicitud de dfiliacion a un interesado por
cualquiera de las causales senaladas en el articulo 33 de Decreto 1565 de 2006 o por las normas
que lo complementen, modifiquen o adicionen.

Articulo 26. Pérdida de la calidad de Autorregulado en Divisas
Los Autorregulados en Divisas perderdn tal calidad y el Contrato de Afiliacion se entenderd
terminado en los siguientes eventos:

a. Cuando el Consejo Directivo tome la decisidon de cancelar administrativamente la calidad de
Autorregulado en Divisas;

b. Porla toma de posesion para liquidar efectuada por parte de la Superintendencia Financiera
de Colombia, una vez quede ejecutoriada la decision;

c. Por decisidén voluntaria del Autorregulado en Divisas comunicada al Consejo Directivo en los
términos establecidos en el Contfrato de Afiliacion;

d. Por expulsion del Autorregulado en Divisas, de conformidad con decision adoptada por el
Tribunal Disciplinario;

e. Porla disolucién o liguidacion del Autorregulado en Divisas o pérdida de la personeria juridica;
Y

f. Cuando por cualqguier motivo dejen de estar vigilados por la Superintendencia Financiera de
Colombia.

Siuna entidad que fue Autorregulado en Divisas deseare reingresar, cuando sea del caso, solicitard
por escrito la aceptacion del Consejo Directivo, el cual podrd dar por cumplidos algunos de los
trdmites previstos en este Reglamento.

Paragrafo Primero: La pérdida de la calidad de Autorregulado en Divisas no afectard la
competencia del autorregulador en relacién con hechos ocurridos con anterioridad a la pérdida
de tal calidad. La calidad de sujeto pasivo de un proceso disciplinario deriva de las condiciones
que tenga el investigado en el momento en que haya realizado las conductas y no de las que
tenga en el momento en que se lleve a cabo el proceso.

Paragrafo Segundo: La desvinculacion solamente operard cuando se verifique lo dispuesto en el
Contrato de Afiliacion y que el Autorregulado en Divisas se encuentre a paz y salvo con AMV;

Paragrafo Tercero: Cuando un Autorregulado en Divisas sea objeto de una escision, fusion u otro

tipo de reorganizacion empresarial, el Consejo Directivo podrd solicitar el cumplimiento de
requisitos adicionales que se le exigirdn a las entidades resultantes del proceso, para mantener su
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calidad de Autorregulado en Divisas o para solicitar su afiliacion como Autorregulado en Divisas,
cuando ello sea necesario.

Articulo 27. Cancelacion o suspension de la calidad de Autorregulado en Divisas.

El Consejo Directivo podrd suspender o cancelar administrativamente la calidad de Autorregulado
en Divisas y dar por terminado el contrato de manera unilateral, de conformidad con lo
establecido a continuacion:

1. Incumplan con cualquiera de los requisitos que se tuvieron en cuenta para su dfiliacion;

2. Incumplan de manera reiterada las obligaciones patrimoniales, derivadas de su calidad de
Autorregulado en Divisas. Se entenderd como un incumplimiento reiterado para estos
efectos, el incumplimiento en el pago de tres cuotas de sostenimiento que se presente en
el periodo de un ano contado a partir del primer incumplimiento, o cualquier
incumplimiento de una obligacion patrimonial que se prolongue por espacio de tres (3)
meses;

3. Incumplan de manera reiterada o grave las obligaciones derivadas de las obligaciones
legales o contractuales que existan con el autorregulador, segun se derive de la naturaleza
de la relacién, asi como cualquier ofra obligacidén contractual o reglamentaria cuyo
incumplimiento no genere responsabilidad disciplinaria como Autorregulado en Divisas.

4. Sean condenados a fitulo doloso o preterinfencional por cualquier delito que afecte los
intereses del autorregulador;

El Consejo Directivo podrd efectuar requerimientos, hacer efectivas cldusulas penales, decretar la
suspension de la inscripcion hasta por un ano, o cancelarla cuando los Autorregulados en Divisas
o sus PNVs incurran en cualquiera de las situaciones descritas en los numerales anteriores.

El Consejo Directivo motivard su decision y deberd notificarla a la persona interesada, a fin de que
ésta presente las pruebas, documentos o explicaciones que considere pertinentes. Dichas
explicaciones deberdn ser evaluadas por el Consejo Directivo por una sola vez y servirdn de
fundamento para ratificar o modificar la decision adoptada. La oportunidad para presentar las
pruebas y explicaciones no suspenderd los efectos de la medida adoptada.

La cancelaciéon de la calidad de Autorregulado en Divisas deberd ser informada al Banco de la
Republica, a la Superintendencia Financiera de Colombia y al publico en general.
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Paragrafo: Cuando se decrete la cancelaciéon de la calidad de Autorregulado en Divisas por el
incumplimiento reiterado de las obligaciones, la persona respectiva podrd ser readmitida cuando
se subsane la causal de cancelacion de la inscripcion.

Cuando un Autorregulado en Divisas sea suspendido estard sometido a todas las obligaciones
legales y reglamentarias que no estén en confradiccidon con la suspension y a la competencia de
AMV.

Articulo 28. Conocimiento de este Reglamento
El presente Reglamento se presume conocido y aceptado por los Sujetos de Autorregulacion en
Divisas.

Los Autorregulados en Divisas adoptardn politicas y procedimientos para asegurarse que las
personas naturales que tengan la calidad de PNVs, conocen, aceptan y se someten a la
competencia, obligaciones y deberes que se establecen en el mismo y en el Confrato de
Afiliacion.

Articulo 29. Obligaciones de los Sujetos de Autorregulacién en Divisas

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015)

Los Sujetos de Autorregulacion en Divisas deberdn cumplir las siguientes obligaciones, en adicion
a las previstas legal o contractualmente:

1. Conocer y cumplir los Estatutos del Autorregulador, el Reglamento de Divisas y Cartas
Circulares sobre divisas;

2. Atender las convocatorias que se realicen de conformidad con lo establecido en los
estatutos y el presente Reglamento;

3. Cumplir las obligaciones financieras con el Autorregulador en materia de autorregulacion
en divisas;

4. Colaborar con la gestiéon del Autorregulador en el cumplimiento de su objeto y finalidades
en el mercado de divisas;

5. Mantener debidamente actualizada la informacion de las Personas Naturales Vinculadas,
sin que la omision de este deber implique la pérdida de competencia sobre aquellas

Personas Naturales Vinculadas que no cuenten con el registro respectivo;

6. Respetary cumplir las decisiones del Tribunal Disciplinario.
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7. Suministrar la informacién que sea requerida por el Autorregulador para el cumplimiento de
su objeto y finalidades.

8. Ingresar en los Sistemas de Registro informaciéon completa, veraz y precisa, de conformidad
con lo establecido en la normatividad aplicable.

9. Hacer uso adecuado de la clave y del usuario o coddigo asignado por los administradores
de los Sistemas de Negociacion o de Registro, los cuales son personales e infransferibles.

CAPITULO 3 CONTRIBUCIONES

Articulo 30. Contribuciones

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 14 de AMV del 30 de marzo de 2011, rige a partir del 31 de marzo de
2011. Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 19 de AMV del 5 de julio de 2012, rige a partir del 6 de octubre de
2012)

Los Autorregulados en Divisas deberdn pagar a AMV las contribuciones que el Consejo Directivo
apruebe, de conformidad con lo establecido en este articulo.

El valor de las contribuciones deberd cubrir el presupuesto que el Consejo Directivo apruebe.

Los Autorregulados en Divisas pagardn una contribucion de admision equivalente a SESENTA
salarios minimos legales mensuales vigentes, la cual serd pagada por una sola vez, cuando la
respectiva entidad sea admitida como dfiliado de AMV. Esta contribucién no aplica para los
miembros intermediarios de valores.

En caso de que un afiliado en divisas adquiera posteriormente la calidad de miembro de AMV,
no deberd cancelar la contribucién de admision de que frata el Reglamento de Intermediacion
de Valores.

Igualmente, los Autorregulados en Divisas pagardn un contribucién de sostenimiento a lo largo del
ano, en las fechas que establezca el Consejo Directivo, cuyo monto serd establecido igualmente
por dicho érgano de conformidad con los siguientes criterios: el 37% del presupuesto del esquema
se pagard por partes iguales entre las entidades participantes; el 28% de ese presupuesto se
distribuird entre las entidades de acuerdo con el nUmero de operaciones que hayan ejecutado
entre enero y diciembre del ano anterior; el 35% restante se distribuird entre las entidades de
acuerdo con el volumen de operaciones que hayan ejecutado durante ese mismo periodo.

Paragrafo Primero. El Consejo Directivo determinard para cada tipo de entidad, las fechas de
corte de la informacién con base en la cual se realizard dicho cdlculo.
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Paragrafo Segundo. El Consejo Directivo podrd determinar de manera general unos criterios para
el cdlculo de confribuciones a cargo de los Autorregulados en Divisas que por su estructura, lineas
de negocios u otros aspectos relacionados con la naturaleza de su operaciéon, no les resulte
aplicable la metodologia a que se refiere este articulo.

Paragrafo Tercero. Los Autorregulados en Divisas que celebren de manera profesional Derivados
Cambiarios que No Tienen Calidad de Valor pagardn una contribucidn de sostenimiento
adicional, la cual cubrird el rubro del presupuesto que el Consejo Directivo apruebe para el
monitoreo activo de dichos productos, el cual hard parte del presupuesto de autorregulacion en
divisas de que trata el presente articulo.

Las contribuciones se pagardn a lo largo del ano en las fechas que establezca el Consejo
Directivo, cuyo monto serd establecido igualmente por dicho érgano de conformidad con los
criterios definidos en el presente articulo.

TITULO4  QUEJAS, PETICIONES, RECLAMOS Y DENUNCIAS

Articulo 31. Quejas, peticiones, reclamos y denuncias

AMYV tendrd un procedimiento de puUblico conocimiento, establecido a través de Carta Circular,
para la atencidon de quejas, peticiones, reclamaciones y denuncias relacionadas con lo dispuesto
en el presente Reglamento.

Dicho procedimiento incluird las medidas que AMV adoptard en caso de tener competencia
respecto del asunto expuesto en la queja, peticidén, reclamo o denuncia de acuerdo con lo
previsto en el presente Reglamento.

LIBRO 2 NORMAS APLICABLES A LAS ACTIVIDADES AUTORREGULADAS EN DIVISAS

TITULO1 DEBERES, OBLIGACIONES Y REGLAS GENERALES DE LOS
AUTORREGULADOS EN DIVISAS Y SUS PNV

CAPITULO 1 DEBERES GENERALES

Articulo 32. Deberes generales en la actuacion de los Sujetos de Autorregulacion

Los Sujetos de Autorregulacién deben proceder como expertos prudentes y diligentes, actuar con
fransparencia, honestidad, lealtad, imparcialidad, idoneidad y profesionalismo, en las Actividades
Autorreguladas en Divisas, cumpliendo con lo dispuesto en el presente Reglamento.
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Articulo 32.1. Deber de lealtad
(Articulo adicionado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
En cumplimiento de este deber, los sujetos de autorregulacién voluntaria en divisas tienen la

obligacién de obrar de manera integra, franca, fiel y objetiva, con sus clientes, sus contrapartes, la
entidad a la cual pertenecen y demds personas que intervienen de cualquier manera en el
mercado.

Articulo 32.2. Competencia leal
(Articulo adicionado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
Los Autorregulados en divisas mantendrdn un mercado de divisas cimentado sobre bases de libre

y leal competencia.

Articulo 32.3. Tratamiento equitativo
(Articulo adicionado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
Los autorregulados en divisas deberdn propender por un tratamiento equitativo a los clientes,

contrapartes y demds participantes del mercado.

Articulo 33. Responsabilidad por actos de PNVs

Los Autorregulados en Divisas serdn responsables por los actos de las PNVs y en tal virtud deberdn
verificar que toda persona que comprometa al Autorregulado en Divisas en un negocio
determinado tiene las facultades necesarias para hacerlo. Lo anterior, sin perjuicio de la
responsabilidad que le pueda asistir a la PNV,

Articulo 34. Registro de operaciones del Mercado Mostrador de Divisas

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 19 de AMV del 5 de julio de 2012, rige a partir del 6 de octubre de 2012.
Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir de 18 de diciembre
de 2015)

Los Sujetos de Autorregulacién deberdn registrar las operaciones que realicen en el Mercado
Mostrador de Divisas en un Sistema de Registro de Divisas con Acuerdo de Autorregulacion, de
conformidad con lo establecido en el Capitulo VI de la Resolucion Externa 4 de 2009 del Banco de
la Republica y la Circular Reglamentaria Externa DODM-317 del 7 de septiembre de 2009, y las
demds normas que la desarrollen, modifiquen o sustituyan.

Para las operaciones entre los Autorregulados en Divisas que se realicen en el Mercado Mostrador
de Divisas aplica lo dispuesto en la Circular Reglamentaria Externa DODM-317 del 7 de septiembre
de 2009 del Banco de la Republica, y las demds normas que la desarrollen, modifiquen o sustituyan.

Paragrafo: El registro de las operaciones deberd realizarlo el Operador que celebrd la respectiva

operacion o en su defecto, la PNV encargada del registro, deberd indicar en el Sistema de Registro
el nombre del operador que celebrd la operacion.
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Articulo 34.1. Compensacion y liquidaciéon de operaciones sobre divisas

(Articulo adicionado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de
diciembre de 2015)

Los Sujetos de Autorregulacion deberdn compensar y liquidar las Operaciones de Contado entre
IMCs que se realicen en un Sistema de Negociacion o que sean registradas en un Sistema de
Registro, de conformidad con lo establecido en la Resolucion Externa 4 de 2009 del Banco de la
Republica y las demds normas que la desarrollen, modifiquen o sustituyan.

CAPITULO 2 DEBERES FRENTE A CLIENTES

Articulo 35. Relacion con clientes y Lealtad.
(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
Para operaciones con clientes el intermediario del mercado cambiario deberd adoptar politicas y

procedimientos para asegurarse que:

a) El cliente entiende los términos, condiciones y riesgos de la operacién. En el caso de los IMC
que puedan actuar en el marco del confrato de comisidn, los clientes deberdn entender las
obligaciones y deberes que debe cumplir el intermediario cuando actua en desarrollo de dicho
contrato, y cuando actua como su contraparte.

b) La informacién o explicaciones transmitidas al cliente en desarrollo de una operacion
cambiaria corresponden a informaciéon de mercado.

c) Para las operaciones que se redlicen bajo el contrato de comision, el cliente tome decisiones
informadas, que atiendan sus calidades especificas de acuerdo con la informacion
suministrada y las practicas del mercado generalmente aceptadas.

Cuando el intermediario del mercado cambiario realice operaciones sobre divisas con sus clientes
deberd hacerlo bajo los principios de lealtad y prdcticas del mercado generalmente aceptadas.

CAPITULO 3 CUMPLIMIENTO DE LA NORMATIVIDAD

Articulo 34. Cultura de cumplimiento y control interno
Las PNVs deben asegurar que las obligaciones impuestas por el presente Reglamento aplicables a
ellas y a los Autorregulados en Divisas sean cumplidas.

Articulo 36.1. Deteccidén de situaciones de incumplimiento de la normatividad aplicable
(Articulo adicionado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
Los autorregulados en divisas deberdn contar, como parte de su proceso preventivo, con

procedimientos de monitoreo que les permitan identificar las posibles infracciones a la
normatividad aplicable.

Articulo 37. Politicas y procedimientos
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Los Autorregulados en Divisas deberdn contar con politicas y procedimientos relativos a las
Actividades Autorreguladas en Divisas, que sean acordes con lo dispuesto en el presente
Reglamento y con las Cartas Circulares que AMV expida para el efecto. Todas las politicas y
procedimientos deben estar debidamente documentados y ser aprobados por la Junta Directiva
de la entidad o quien haga sus veces.

Es deber de cada Autorregulado en Divisas velar por la adecuada implementacion y cumplimiento
de politicas y procedimientos internos. El incumplimiento de lo establecido en las politicas y
procedimientos establecidas por los Autorregulados en Divisas no podrd ser objeto de sanciéon
disciplinaria por parte de AMV, pero tales politicas y procedimientos podrdn ser consideradas
como un hecho relevante en el andlisis sobre el incumplimiento de la normatividad aplicable.

El Autorregulador del Mercado de Valores podrd pronunciarse sobre las politicas y procedimientos
de los Autorregulados en Divisas.

Paragrafo: Las politicas y procedimientos relativos a la Actividad Autorregulada en Divisas podrdn
hacer parte los manuales de intfermediacion en valores cuando asi se establezca, asi como hacer
referencia a las disposiciones en materia de valores que en criterio del Autorregulado en Divisas,
sean aplicables a divisas.

Articulo 37.1. Capacitacién a funcionarios
(Articulo adicionado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
Los autorregulados en divisas deberdn propender por el profesionalismo de sus personas naturales

vinculadas a través de capacitaciones y demds herramientas que se definan al interior de la
entidad, de acuerdo con las necesidades que esta determine.

CAPITULO 4 APOYO A LA GESTION DE AMV

Articulo 38. Suministro de informacion a AMV

Los Autorregulados en Divisas deben suministrar a los funcionarios de AMV, en forma oportuna,
veraz y completa, toda la informacién y documentos que se encuentre en su poder y que le sean
solicitados por éstos para el ejercicio de sus funciones, proporciondndoles la asistencia que sea
requerida en las visitas, en las comunicaciones telefénicas o escritas o por cualquier otro medio, sin
oponer reserva a tal solicitud. Igualmente, colaborardn en lo posible con AMV para el recaudo de
informacién que se encuentre en poder de terceros y que por cualquier motivo no haya podido
ser obtenida por AMV.

El incumplimiento injustificado de la obligacion de suministrar la informaciéon y documentos

solicitados serd considerado una falta disciplinaria, sin perjuicio de las reconvenciones escritas que
AMYV considere oportunas.
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Articulo 39. Colaboracion con AMV

Los Autorregulados en Divisas propenderdn por informar a AMV de cualquier hecho o situacién
gue constituya una infraccidén o que atente contra la tfransparencia, integridad y seguridad del
mercado de divisas o de Derivados Cambiarios que No Tengan la Calidad de Valor.

Igualmente, los sujetos de autorregulacion deberdn concurrir a toda citacion que les dirija el
Consejo Directivo, el Tribunal Disciplinario, el Presidente y cualquier ofro funcionario de AMYV,
rindiendo las declaraciones o suministrando la informacién que les fuera solicitada por ellos dentro
de la orbita de sus funciones.

El incumplimiento injustificado de la obligacién de concurrir a las citaciones serd considerada una
falta disciplinaria, sin perjuicio de las reconvenciones escritas que AMV considere oportunas.

CAPITULO 5 DEBERES FRENTE A LOS CONFLICTOS DE INTERES

Seccioén 1 Principios generales sobre conflictos de interés

Articulo 40. Definicion de conflicto de interés

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015. Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio
de 2021)

Se entiende por conflicto de interés la situacion definida en el articulo 7.6.1.1.2 del Decreto 2555
de 2010y las demds normas que la desarrollen, modifiquen o sustituyan.

Adicionalmente, se considera conflicto de interés la situacién en la que incurre quien tiene la
posibilidad de tomar decisiones, o incidir en la adopcién de las mismas, siempre que sus intereses
y los de terceros, o lo intereses de tales terceros entre si, resulten contrarios e incompatibles.

Articulo 41. Prevencion, administracion y deber de abstencion

Los Sujetos de Autorregulacién en Divisas deben establecer y aplicar politicas y procedimientos
para prevenir y administrar apropiadamente los conflictos de interés en la realizacion de sus
operaciones con divisas.

Para esto, cada Autorregulado en Divisas adoptard las politicas e implementard procedimientos,
tales como:

a) Revelacion al superior Jerdrquico o cualquier ofra persona al interior de la entidad y/o érgano
de conftrol designado para el efecto.

b) Revelacion previa a las partes afectadas.

c) Obtencién de autorizaciéon previa de las partes afectadas.
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d) Prohibicién o abstencion para actuar frente al conflicto de interés.

Los Sujetos de Autorregulacion en Divisas se deben abstener de actuar cuando exista un conflicto
de interés y éste no haya sido administrado de manera apropiada.

Paragrafo: Los conflictos de interés que puedan surgir con ocasidon de la Actividad Autorregulada
en Divisas se considerardn subsanados una vez hayan sido debidamente administrados.

Articulo 41.1. Remuneracién de operadores
(Articulo adicionado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
Los autorregulados en divisas deberdn contar con politicas de remuneraciéon de sus operadores.

Articulo 41.2. Deber general de administracion
(Articulo adicionado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
Las personas naturales vinculadas deberdn administrar cualquier situacion que pueda afectar la

objetividad e imparcialidad propia de sus funciones en relacién con su actividad en el mercado
de divisas, para lo cual tendrdn como referente las politicas y procedimientos sobre conflictos de
interés.

Articulo 42. Registro de informacién

Los Autorregulados en Divisas tendrdn la obligaciéon de conservar los registros de todas las
revelaciones de informacién de las que habla el presente Reglamento. Dicha informacién deberd
reposar en cualquier medio verificable y estar a disposicién de AMV.

Como parte de su gestidon de control interno, los Autorregulados en Divisas de AMV deberdn
determinar la periodicidad minima con que los funcionarios deben revelar la informacion de que
trata el presente Reglamento. Asi mismo, deberdn utilizar metodologias para evaluar la informacién
revelada por sus PNVs y realizar las investigaciones que resulten procedentes.

Seccion 2 Normas especiales sobre conflictos de interés

Articulo 43. Inversiones personales
(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
Los Autorregulados en Divisas deberdn implementar politicas y procedimientos en relacién con las

compraventas de divisas e Inversiones Personales de sus Operadores. Las PNVs deberdn cumplir
con un deber de abstencién para la realizacién de Operaciones de Signo Contrario durante el
término que la entidad establezca para el efecto, y de acuerdo con lo que establezcan tales
politicas y procedimientos sobre el particular.

Articulo 44. Partes relacionadas como clientes o contrapartes
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Las PNVs no podrdn tener como clientes o contrapartes a sus partes relacionadas, sea que éstos
actien a nombre propio o en representacidén de un tercero, en la realizacién de operaciones en
el mercado de divisas. En todo caso, deberdn revelar a la entidad cuando tales partes
relacionadas sean clientes de la enfidad asignados a ofro funcionario de la misma, en la
realizacidon de operaciones en el mercado de divisas.

Articulo 45. Partes relacionadas vinculadas a un autorregulado en divisas
La PNV deberd revelar a la entidad a la que se encuentra vinculada todas sus partes relacionadas
que tengan la calidad de PNV de otros Autorregulados en Divisas.

Articulo 46. Dadivas y regalos
Los Autorregulados en Divisas deberdn contar con politicas acerca del ofrecimiento de dadivas y
regalos institucionales.

Las PNVs deberdn revelar a la entidad las dddivas o regalos que sean recibidos de terceros, o
enfregados a los mismos, cuando exista cualquier relacidén de conexidad con la Actividad
Autorregulada en Divisas. Para el efecto, los Autorregulados en Divisas podrdn establecer el monto
a partir del cual se deberd realizar dicha revelacion. Si el Autorregulado en Divisas no establece el
monto minimo de revelacion, se entenderd que las PNVs deben revelar todas las dddivas o regalos
recibidos de clientes y confrapartes.

En cualquier caso, la PNV deberd abstenerse de recibir las dadivas y regalos cuando los mismos
puedan afectar la objetividad e imparcialidad propia de sus funciones, dando aplicacién a las
politicas y procedimientos que establezca la entidad sobre el particular.

CAPITULO 6 DEBER DE DOCUMENTACION

Articulo 47. Deber de documentacion
Los Autorregulados en Divisas deben tener adecuadamente documentados el cierre de
operaciones sobre divisas y la recepcion de érdenes mediante la utilizacion de medios verificables.

La informacién contenida en el medio verificable deberd ser almacenada de manera integra y
protegerse de alteraciones posteriores

CAPITULO 7 SANOS USOS Y PRACTICAS

Articulo 48. Intenciones de compra o venta en firme

Las intenciones de compra o venta que divulguen los autorregulados en divisas a sus contrapartes,
clientes y mercados (electronico, de voz o mixto), deben ser firmes de manera que reflejen la
intencién de celebrar una operacion sobre divisas.
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Articulo 49. No ingreso de dispositivos de comunicacién a las mesas de negociacién

Las PNVs no podrdn ingresar ni utilizar en las Mesas de Negociaciéon, ningun tipo de teléfonos
moviles, celulares, satelitales, radio teléfonos, beepers y cualquier otro mecanismo que sirva para
el envio o recepcion de mensajes de voz y/o datos, salvo que se trate de un Medio Verificable. Los
Autorregulados en Divisas deberdn adoptar politicas y procedimientos para asegurar el debido
cumplimiento de esta disposicion.

Articulo 50. No ingreso de terceros a las mesas de negociaciéon

El Autorregulado en Divisas contard con politicas y procedimientos, las cuales podrdn permitir de
manera excepcional y transitoria el ingreso de terceros, siempre y cuando no se afecte la
seguridad y la confidencialidad de la informacion.

Articulo 51. Grabacién de comunicaciones

Los funcionarios de las mesas de negociacion solo podrdn hacer uso de mecanismos de
comunicacion o de tfransmision de datos, tales como correos electrénicos, blogs, pdaginas en
Internet que permitan comentarios de los usuarios, cuando la informacion transmitida o recibida a
través del medio sea objeto de grabacién por el Autorregulado en Divisas.

Articulo 52. Grabaciéon de llamadas con adecuada calidad

Los Autorregulados en Divisas deberdn establecer procedimientos y mecanismos técnicos, seguros
y eficientes que permitan la adecuada grabacion y reproduccidon de las comunicaciones
telefénicas que tengan lugar para la realizacidon de operaciones sobre divisas, y cualquier otra
comunicacion realizada desde las mesas de negociacion. Dichos mecanismos deben garantizar
la identificaciéon de la fecha, hora, minuto y segundo en que la comunicacion se llevé a cabo de
conformidad con la hora oficial colombiana, y que las grabaciones sean audibles y alimacenadas
de manera integra. Dichos mecanismos deben permitir identificar las alteraciones que hayan
podido sufrir las grabaciones.

El Autorregulado en Divisas debe estar en condiciones de suministrar de manera oportuna las
grabaciones que le sean solicitadas por las autoridades del mercado.

Articulo 53. Horario de los sistemas de la entidad
El horario de los sistemas de grabaciéon de voz, datos y los sistemas operativos internos que utilicen

los Autorregulados en Divisas, deben estar sincronizados con la hora oficial colombiana.

TITULO2  ABUSOS DE MERCADO

CAPITULO 1 INFORMACION PRIVILEGIADA Y DEBER DE RESERVA
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Articulo 54. Informacion privilegiada

Se entiende porinformacion privilegiada aquella informacién de cardcter concreto que no ha sido
dada a conocer al publico y que de haberlo sido habria sido tenido en cuenta por una persona
medianamente diligente y prudente al negociar y realizar operaciones sobre divisas.

Articulo 55. Deber de abstencion

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015)

Los Sujetos de Autorregulacion deberdn abstenerse de realizar operaciones directamente o por
interpuesta persona utilizando informacion privilegiada, suministrar tal informacién o recomendar
la realizacion de operaciones con fundamento en dicha informacion.

Los Sujetos de Autorregulacion en Divisas deberdn contar con Politicas y Procedimientos relativos
a los estdndares de conducta que deben seguirse cuando una PNV tenga informacion
privilegiada.

Articulo 56. Deber de reserva y confidencialidad
(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
Los Sujetos de Autorregulacién en Divisas deberdn abstenerse de dar a conocer a cualquier

tercero, directamente o por interpuesta persona, informacion acerca de una orden, instruccion,
oferta de compra o venta que posteriormente tramitard, realizard o registrard en el Sistema de
Negociacion de Divisas y Registro con Acuerdo de Autorregulacion, asi como, sobre las
operaciones celebradas con clientes y sus resultados, salvo por autorizacidon expresa.

Cuando un Sujeto de Autorregulacion en Divisas conozca la informacion de que frata el inciso
anterior a través de otro Sujeto de Autorregulacién en Divisas, deberd abstenerse de hacer uso de
dicha informacién.

Adicionalmente, los sujetos de autorregulacion en divisas deberdn guardar reserva respecto de
informaciones de cardcter confidencial gue conozcan en desarrollo de su actividad, entendiendo
por aquellas las obtenidas en virtud de su relacidon con sus clientes o contrapartes, que no estd a
disposicién del publico y que el cliente no estd obligado a revelar.

Paragrafo Primero: La reserva o confidencialidad en ningin caso serd oponible al tercero que
impartié la respectiva orden o instruccién o con quien se celebrd la operacién.

Articulo 57. Conductas aceptadas

Lo dispuesto en los articulos del presente capitulo no aplicard para la informacién de una
operacion de divisas que circule legalmente entre filiales y entidades vinculadas, en la medida en
qgue no haya un provecho indebido.
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AMYV podrd identificar mediante Carta Circular las conductas que se consideran como aceptadas
y por lo tanto que no hacen uso de informacién privilegiada, previo concepto favorable del
Comité de Divisas.

CAPITULO 2 DEFRAUDACION

Articulo 58. Defraudacién

Los Sujetos de Autorregulacion deberdn abstenerse de obtener provecho indebido para si o para
un tercero, afectando a un tercero o al mercado, en desarrollo de Actividades Autorreguladas en
Divisas.

Articulo 58.1. Prohibicion de provecho indebido
(Articulo adicionado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
Los sujetos de autorregulacion deberdn abstenerse de obtener provecho indebido para si o para

un tercero, en desarrollo de operaciones o actividades de intermediacion en divisas.

Articulo 58.2. Abusos de derechos
(Articulo adicionado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio de 2021)
Los sujetos de autorregulacion deberdn abstenerse de llevar a cabo operaciones de

infermediacion en divisas que, a pesar de tener apariencia de legalidad, tengan el propdsito o
efecto de agraviar un interés legalmente protegido por las normas del mercado de divisas.
Igualmente, deberdn abstenerse de llevar a cabo actuaciones que denoten un exceso en el
ejercicio de un derecho sin que le asista un interés legitimo y serio en su proceder.

CAPITULO 3 MANIPULACION DE MERCADO Y CONDUCTAS RELACIONADAS

Articulo 59. Abstenerse de Actividad de Manipulacién

Sujetos de Autorregulacion en Divisas se abstendrdn de participar en actividades manipulativas,
las cuales consisten en realizar, colaborar, cohonestar, autorizar, participar directa o
indirectamente o coadyuvar con operaciones u ofros actos relacionados, que tienen como
objetivo o efecto: (a) divulgar informacion falsa y enganosa; (b) distorsionar el mercado o afectar
la libre oferta o demanda de divisas.

Serd un indicio grave de la readlizacién de actividades que tengan como objetivo o efecto la
distorsién del mercado, la realizacidon de un conjunto de operaciones cuyo efecto econdmico
agregado sea nulo o irrelevante.

Articulo 60. Aparentar ofertas aprovechando la falta de cupos
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Los sujetos de autorregulacion deberdn abstenerse de ingresar ofertas en los sistemas de
negociacion por montos que no son operables debido a restricciones de cupos, cuando tengan
conocimiento de dicha restriccion.

Articulo 1. Conductas no manipulativas

AMYV identificard mediante carta circular las conductas que se consideran como aceptadas y por
lo tanto no manipulativas del mercado de divisas, en los términos que en la respectiva carta circular
se dispongan, previo concepto favorable del Comité de Divisas.

LIBRO 3 PROCESO DISCIPILINARIO
TITULO 1 Remision

Articulo 62. Remision al Reglamento de Intermediacion de Valores

El proceso disciplinario y en general el ejercicio de la actividad disciplinaria de la autorregulacion
voluntaria en divisas al cual estdn sometidos los sujetos de autorregulacion en divisas, serd el
establecido por el Reglamento de Intermediacion de Valores, incluidas sus modificaciones vy
adiciones. En este sentido, siempre que se haga referencia en el Libro 3 del Reglamento de
Infermediacion de Valores al mercado de valores se entenderd que hace referencia al mercado
de divisas, y cuando se haga referencia a valores se entenderd que hace referencia a divisas.

Pardagrafo: Las Salas de Decision deberdn estar intfegradas por expertos en el mercado de divisas,
en los términos que disponga el Reglamento del Tribunal Disciplinario. Las normas contenidas en el
Reglamento de Intermediacién de Valores y en la Normatividad Aplicable para la conformacion
de las Salas de Decisidn seguirdn siendo aplicables.

Articulo 63. Impugnacion de las decisiones de organismos autorreguladores

Los Sujetos de Autorregulacion se obligan a que los procesos de impugnacion de las decisiones de
los organismos autorreguladores a que se refiere el paragrafo 3° del articulo 25 de la ley 964 de
2005 solamente podrdn proponerse contra el organismo autorregulador respectivo. El juez
rechazard de plano la demanda, cuando se formule contra persona juridica diferente, o contra
una persona natural.

Los organismos autorreguladores podrdn repetir contra los funcionarios o personas naturales que

hubiesen participado en las decisiones que fuesen anuladas, solamente en caso de existencia de
dolo o culpa grave en ejercicio de sus funciones o en la adopcidn de sus decisiones.

LIBRO 4 CERTIFICACION DE LOS PROFESIONALES DEL MERCADO, APLICACION DE LOS EXAMENES
DE IDONEIDAD PROFESIONAL Y SISTEMA DE INFORMACION DE AMV

31



@, a m v Reglamento de Divisas AMV

Autorrequlador éel Mercado de Valares
de Colombia

Ultima modificacién: 9/06/2021

TITULO1  CERTIFICACION DE LOS PROFESIONALES DEL MERCADO DE DIVISAS

CAPITULO 1 Funcién de Certificacion

Articulo 64. Ambito de aplicacién

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015)

La funcion de certificacion serd ejercida por AMV de conformidad con lo dispuesto en el pardgrafo
2 del articulo 11.4.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010, el Contrato de Afiliacion, el presente Reglamento
y los principios que rigen la funcion de certificacion que desarrolla AMV.

Articulo 65. Funciones de AMV como Entidad Certificadora
Son funciones de AMV como entidad certificadora:

Adelantar el proceso de certificacion de conformidad con los procedimientos establecidos
para el efecto.

Verificar la capacidad técnica y profesional, asi como los antecedentes personales de los
aspirantes de conformidad con lo establecido por el presente Reglamento.

Establecer los procedimientos y controles necesarios para la adecuada recopilacion, manejo,
conservacion y divulgacion de la informacién que conozca en cumplimiento de sus funciones,
asi como para proteger su confidencialidad cuando sea el caso.

Llevar a cabo la confratacion de proveedores de bienes y servicios necesarios para el
cumplimiento de sus funciones.

Llevar a cabo las gestiones relacionadas con la conservacion, actualizacion y seguridad del
banco de preguntas.

Velar por el establecimiento y cumplimiento de estdndares minimos para llevar a cabo la
gestion de aplicaciéon de exdmenes de idoneidad profesional.

Coordinar el funcionamiento del Comité Académico.

Llevar a cabo en caso de que lo considere necesario actividades de capacitacion, en cuyo
Ccaso, no podrdn actuar como capacitadores los funcionarios de AMV que tengan acceso all
banco de preguntas.

Disponer de planes de contingencia para la implementacién de los exdmenes de idoneidad
profesional.

. Llevar a cabo las demds actividades conexas o necesarias para el cumplimiento de la funcién

de certificacion.

Articulo 66. Deberes de AMV como Entidad Certificadora

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015)

Son deberes de AMV como entidad certificadora:
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1. No comercializar la informacién que reposa en el banco de preguntas, ni utilizarla para
propodsitos diferentes a los autorizados por la normatividad vigente.

2. Establecer mecanismos para que las funciones de certificacion se desarrollen de forma
separada e independiente a las labores correspondientes a la funcidén disciplinaria, de
supervision, y a las actividades de capacitacion que lleve a cabo.

3. Proveer lo necesario para el normal funcionamiento del Comité Académico.

4. Administrar el banco de preguntas que se utilizardn en la aplicacion del examen, asi como
de sus respectivas respuestas y deberd adoptar los requerimientos técnicos y de seguridad
necesarios para evitar la utilizacion indebida del banco de preguntas, asi como los
mecanismos necesarios de actualizacidon y de asignacion aleatorio de preguntas para
generar los exdmenes de idoneidad profesional.

5. Cumplir con las demds obligaciones establecidas en este Libro y en la normatividad
relacionada con la funcién de certificacion.

Articulo 67. Alcance de la Certificacion

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015)

La obtencion de la certificacidn no reemplaza los trdmites de inscripcion previstos en los
reglamentos de los sistemas de negociacion y/o de registro de operaciones sobre divisas, salvo
que asi se disponga en tales reglamentos.

El proceso de certificacion es independiente al trdmite de posesidn al que estdn obligados los
representantes legales, miembros de junta directiva, consejo directivo o de administracion,
revisores fiscales y oficiales de cumplimiento para la prevencion del lavado de activos de las
entidades vigiladas por la SFC y en ningun caso lo sustituye.

Pardgrafo: El trdmite de certificacion valdrd para los propdsitos de inscripcidon de personas
naturales vinculadas ante AMV, una vez se cumplan los requisitos aplicables, entre los cuales estd
la inscripcidn ante el Sistema de Informacién de AMV.

Articulo 68. Vigencia de la Cerlificacion

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de
diciembre de 2015)

La certificacion tendrd una vigencia de tres (3) anos.
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Adicional a lo establecido en el articulo 76 del presente Reglamento respecto a la acreditacion
de los antecedentes personales, para que la certificaciéon se considere vigente, deberd estarlo el
examen bdsico y el examen especializado respectivo.

El profesional serd responsable de presentar los exdmenes antes de que cualquiera de éstos pierda
SU vigencia.

Articulo 69. Vigencia del examen

(Articulo sustituido por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015)

Cada uno de los exdmenes bdsicos y especializados tendrd una vigencia de fres (3) anos contados
a partir de la fecha de aprobacién del mismo.

Articulo 70. Renovacion de la certificacion
AMV extenderd la vigencia de la certificacion por periodos de tres (3) anos mediante el
cumplimiento de cualquiera de los siguientes requisitos:

a) La aprobacion de cursos de actualizacion dictados por AMV y cuyos programas sean
aprobados previamente por el Consejo Directivo. En los citados cursos se hard énfasis en las
dreas respecto de las cuales la regulacién o el mercado mismo han experimentado alguna
evolucién o innovacion.

b) La aprobacion del examen integral de divisas, de la especialidad de divisas para quienes
cuentan con alguna certificacion previa otorgada por AMV, o de un examen especial de
actualizacioén.

Pardgrafo: AMV informard acerca de las alternativas disponibles para la renovacion mediante
Carta Circular.

Articulo 71. Presentacion del examen para certificacion
Exclusivamente podrdn ser certificados los profesionales que de manera previa sean presentados
por un Autorregulado en Divisas o un miembro de AMV al cual se encuentren vinculados.

Articulo 72. Modalidades y Especialidades de Certificacion

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015)

Los exdmenes bdsicos y especializados que deberdn aprobar los aspirantes para la certificacion
en divisas son los siguientes:
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Modalidades Examen Bdsico ‘ Exdmenes especializados
a). Negociacién de divisas
Operador Examen bdsico
operador b). Negociacion de

instrumentos de derivados con
subyacente financiero

a) Negociaciéon de divisas: quienes realicen operaciones de contado sobre divisas.

b) Negociacion de instrumentos de derivados con subyacente financiero: quienes celebren
operaciones de derivados sobre divisas que no tienen la calidad de valor

Articulo 73. Certificacion de operadores

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015. Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 28 de AMV del 9 de junio de 2021, rige a partir del 10 de junio
de 2021)

Los Operadores que deberdn obtener la certificacién, con independencia del cargo que ocupen
o la naturaleza de su vinculacion contractual, son aquellos que encontrdndose en una mesa de
negociacion ofrezcan, estructuren, reciban d&rdenes o instrucciones, ejecuten o realicen
operaciones sobre divisas, y adicionalmente cumplan con al menos una de las siguientes
condiciones:

1) Redlicen tales funciones sobre operaciones objeto de registro en los términos establecidos en la
Circular Reglamentaria Externa — DOAM - 317 del Banco de la Republica y las normas que lo
modifiquen o sustituyan.

2) Tengan asignado un cdédigo de acceso a un sistema de negociacion y/o registro de divisas
autorizado

Paragrafo Transitorio: Para efectos de lo dispuesto en el articulo 73 de este Reglamento, se
concederd un término de nueve (9) meses contados a partir de la entrada en vigencia de la
presente modificacion.

Articulo 74. Imposibilidad para desempenar funciones

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015)
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Los Autorregulados en Divisas no podrdan permitir que las PNV adelanten alguna de las actividades
propias de los Operadores sin estar previamente certificados, de conformidad con lo establecido
en el presente Reglamento.

Articulo 75. Reprobacién del Examen

(Articulo modificado por el Boletin Normativo No. 21 de AMV del 17 de diciembre de 2015, rige a partir del 18 de diciembre
de 2015)

La reprobacion del examen de idoneidad profesional implica que el aspirante no podrd obtener
la certificaciéon en la modalidad y especialidad respectiva.

El aspirante que repruebe el examen podrd presentarlo nuevamente con sujecion a la
disponibilidad de cupos que tengan los terceros aplicantes para el efecto.

Articulo 76. Referencias

El proceso de certificacion de los profesionales en divisas estard sujeto a los articulos que se
disponen en el presente Libro 4. Asi mismo, es aplicable el Libro 4 del Reglamento de Intermediacion
en Valores con excepcion de los siguientes articulos de dicho reglamento: articulo 118, 119, 121,
122,124,126, 127,128, 129, 138, 152, 155, 226,y 227, o los que los modifiquen, sustituyan o adicionen.

TITULO 2  SISTEMA DE INFORMACION DE AMV
CAPITULO 1 Ingreso de la informacion al Sistema

Articulo 77. Personas sujetas al Sistema de Informacién de AMV
Los Operadores estdn obligados a suministrar y a mantener actualizada la informaciéon a la que
hace referencia el presente Reglamento.

Las PNVs estardn sometidas a la competencia de dicha entidad de conformidad con lo dispuesto
en el presente Reglamento y en el anexo del Reglamento de Intermediacion de Valores, y en las
normas que las complementen, sustituyan o modifiquen, a pesar de que se incumpla la obligacion
de suministrar o actualizar la informacion.

Articulo 78. Responsabilidad sobre la informacion objeto de reporte

La veracidad de la informacidn que repose en el Sistema de Informacion de AMV serd de exclusiva
responsabilidad de quienes la suministren al mismo, En todo caso la entidad a la cual se encuentra
vinculado el profesional tendrd la obligacion de verificar que el profesional actualice la
informacion oportunamente.

El Presidente de AMYV, previo concepto favorable del Comité de Regulacion del Consejo Directivo,

podrd adicionar la informacion que deba suministrarse a través del Sistema de Informacion de
AMV,
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Paragrafo primero: En razén a que AMV Unicamente recopila, maneja y conserva la informacion,
en ningun caso y bajo ninguna circunstancia serd responsable por la exactitud y veracidad de la
informacion suministrada por las personas naturales sujetas al Sistema de Informacion de AMV.

En todo caso, AMV de manera aleatoria llevard a cabo procesos de validacion de la informacion
contenida en el Sistema de Informacién de AMV, que considere necesario verificar de acuerdo
con su haturaleza.

Para los efectos del inciso anterior, siempre que se haga referencia en el Reglamento de
Intermediacién de Valores a valores, se entenderd que hace referencia a divisas, y que bajo el
esquema de autorregulacion voluntaria en divisas no se requiere de autorizaciéon previa por parte
de la Superintendencia Financiera de Colombia, salvo que asi se disponga expresamente en el
presente texto.

LIBRO 5 DISPOSICIONES FINALES

Articulo 79. Régimen de transicion y vigencia
Este Reglamento entrard en vigencia a partir del dia hdbil siguiente a su fecha de publicacion en
el respectivo boletin normativo de AMV, salvo:

a. La normatividad que establece la obligaciéon de adoptar politicas y procedimientos, la cual
empezard a regir a partir del 1 de enero del 2011.

b. Lanormatividad que establece la obligacién de las PNVs, consistente en revelar informacion
a las entidades a las que estdn vinculadas, la cual entrard a regir a partir del 1 de enero de
2011.

MODIFICACIONES AL REGLAMENTO DE DIVISAS

Acta Asamblea de
No. Miembros/Resolucion Cambio Publicacion  Vigencia
SFC/otros

Se Modifica el inciso tercero del
articulo 30 del Reglamento de
] Boletin Normativo Divisas, en lo relacionado con la 30 -Mar - 31-Mar-
014 de AMV fecha para la presentacién de la 2011 2011
propuesta de metodologia para el

cdlculo de las contribuciones.

37


https://www.amvcolombia.org.co/attachments/data/20110404164102.pdf
https://www.amvcolombia.org.co/attachments/data/20110404164102.pdf

7

38

amy

Autorrequlador éel Mercado de Valares
de Colombia

Reglamento de Divisas AMV I

Ultima modificacién: 9/06/2021

Se modifican las definiciones de
, . Operador y de Derivados
2 Boletin Normative Cambiarios que no tienen la calidad 5-Jul-12 6-Oct-12
No. 19 de AMV ..
de valor. Adicionalmente, se
modifican los articulos 3, 30 y 34.
Se modifican los artficulos 1, 2, 15, 17,
29, 34, 40, 55, 64, 66, 67, 68, 72,73, 74
Boletin Normativo y 75. . .
3 NG. 21 de AMY 17-dic-15 | 18-dic-15
Se adiciona el articulo 34.1 y se
sustituye el articulo 69.
Boletin Normativo . , . .
4 No. 26 de AMV Se modifica el articulo 10 25-jun-20 | 26-jun-20
Se modifican los arficulos 2, 17, 19,
35, 40, 43, 56 y 73.
Boletin Normativo . .
> No. 28 de AMV Se adicionan los articulos 15.1, 15.2, 9jun-21 10jun-21
16.1, 32.1, 32.2, 32.3, 36.1, 37.1, 41.1,
41.2, 58.1y 58.2.
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