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RESOLUCION NUMERO 2142 de 2025

(2 de diciembre)

Por la cual se aprueba una modificacion al Reglamento de Funcionamiento de la
Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., orientada a fortalecer
la gestidon de los eventos de suspension, precisar el tratamiento de las operaciones

en el proceso de liquidacion, y adecuar el marco aplicable a las consecuencias
pecuniarias en atencion a las necesidades del mercado.

LA SUPERINTENDENTE DELEGADA PARA INTERMEDIARIOS DE VALORES

En ejercicio de la facultad consagrada en el numeral 2° del articulo 11.2.1.4.46 del Decreto
2555 de 2010, y en la Resolucién No. 1176 del 16 de junio de 2025, y

CONSIDERANDO

PRIMERO. Que de conformidad con lo previsto en el numeral 1° del paragrafo 3° del
articulo 75 de la Ley 964 de 2005, concordante con el articulo 11.2.1.6.1 del Decreto
2555 de 2010, la Cédmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A.,
(Camara o CRCC), esta sometida a la inspeccidn y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

SEGUNDO. Que de conformidad con lo dispuesto en el articulo 2.13.1.1.7 del Decreto
2555 de 2010, los reglamentos de las cdmaras de riesgo central de contraparte, asi
como sus modificaciones, deben estar aprobados por la Superintendencia Financiera
de Colombia.

TERCERO. Que de conformidad con el numeral el numeral 2° del articulo 11.2.1.4.46
del Decreto 2555 de 2010, corresponde al Superintendente Delegado para
Intermediarios de Valores, entre otras funciones, aprobar los reglamentos generales
y operativos de los proveedores de infraestructura.

CUARTO. Que de conformidad con lo previsto en el articulo 11.2.1.6.4 del Decreto
2555 de 2010, se entiende por proveedores de infraestructura, entre otros, a las
camaras de riesgo central de contraparte.

QUINTO. Que mediante la Resolucion 0908 del 10 de junio de 2008, la
Superintendencia Financiera de Colombia aprobd el Reglamento de Funcionamiento
de la Camara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia S.A., el cual ha sido
objeto de diversas modificaciones, todas previamente autorizadas por la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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SEXTO. Que mediante la comunicacidon radicada el 27 de junio de 2025, con el
nimero 2025103006-000-000, el representante legal de la CRCC sometid a
consideracion de esta Superintendencia una propuesta de modificacién de su
Reglamento de Funcionamiento, orientada a fortalecer la gestién de los eventos de
suspension, clarificar el tratamiento de las operaciones en el proceso de liquidacién,
y adecuar el marco aplicable a las consecuencias pecuniarias en atenciéon a las
necesidades del mercado.

Al respecto, la CRCC informd que la Junta Directiva de la entidad, en sesion del 27 de
junio de 2025, aprobé el proyecto de modificacién al Reglamento de Funcionamiento
de la Camara, segun consta en el acta niumero 227.

Adicionalmente, se sefialé que la Junta Directiva de dicha entidad otorgd facultades
a la administracion de la Cadmara para adelantar los tramites necesarios orientados a
la obtencién de la autorizacion de la Superintendencia Financiera de Colombia a la
propuesta de modificacién del Reglamento de Funcionamiento, asi como para realizar
las modificaciones no sustanciales que se requieran y expedir los extractos,
certificaciones y constancias de aprobacién que se exijan.

Asi mismo, la CRCC comunicd que el proyecto de la reforma reglamentaria se publico
mediante Boletin Normativo nimero 025 del 17 de junio de 2025, para comentarios
de sus miembros a través de la pagina de internet www.camaraderiesgo.com.

SEPTIMO. Que, estudiada la modificacién al reglamento, esta Superintendencia
efectud observaciones y requerimientos, los cuales fueron informados a la CRCC
mediante los oficios 2025103006-002 del 1 de julio de 2025, 2025103006-013 del 28
de agosto de 2025 y 2025103006-018 del 28 de octubre de 2025.

OCTAVO. Que mediante las comunicaciones radicadas con los nimeros 2025103006-
004 del 15 de julio de 2025, 2025103006-015 del 26 de septiembre de 2025 y
2025103006-020 del 7 de noviembre de 2025, la CRCC dio respuesta a los
requerimientos efectuados por esta Superintendencia, realizando los ajustes
pertinentes al texto de la modificacién a su Reglamento de Funcionamiento y
Operacion.

NOVENO. Que frente a la obligacién de verificacidon del modelo de riesgo prevista en
el articulo 2.13.1.1.9 del Decreto 2555 de 2010, se establecidé que las modificaciones
se ajustan a lo regulado en dicho modelo.

DECIMO. Que una vez estudiado el texto del proyecto de modificacion al Reglamento
de Funcionamiento de la CRCC, se establecié que el mismo se ajusta a las normas
qgue rigen a las cdmaras de riesgo central de contraparte y que resultan aplicables al
asunto objeto de reforma.

En mérito de lo expuesto, este Despacho

RESUELVE

ARTICULO PRIMERO. APROBAR la modificacion de los articulos 1.1.2, 1.3.6,,
1.3.7.y 2.8.10. del Reglamento de Funcionamiento de la CRCC.

El texto de la referida reforma se transcribe a continuacion:

“"REGLAMENTO DE FUNCIONAMIENTO
(..))
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Articulo 1.1.2. Definiciones.

Los términos definidos a continuacion tendran el significado que se atribuye a cada uno de
ellos cuando se utilicen en el presente Reglamento, salvo que del contexto se infiera otra cosa:

Activos: Los valores nacionales o extranjeros, inscritos o no en el Registro Nacional de Valores
y Emisores - RNVE, futuros, opciones y otros instrumentos financieros derivados, productos
estructurados, Contratos, productos o bienes transables, incluyendo los que por su naturaleza
se negocien a través de bolsas de bienes y productos agropecuarios, agroindustriales o de
otros commodities o, a través de sociedades administradoras de los sistemas de intercambio
comerciales del mercado mayorista de energia eléctrica y de sociedades administradoras de
sistemas transaccionales de energia y de Contratos y derivados financieros que tengan como
subyacente energia eléctrica o gas combustible, divisas y derivados sobre divisas, estos
ultimos de conformidad con la regulacion que para el efecto expida la Junta Directiva del Banco
de la Republica, sobre los cuales podran versar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas.

Administrador del Sistema de Intercambios Comerciales (ASIC): Dependencia del
Centro Nacional de Despacho de que tratan las leyes 142 y 143 de 1994, encargada del registro
de fronteras comerciales, de los contratos de energia a largo plazo; de la liquidacion,
facturacion, cobro y pago del valor de los actos, contratos, transacciones y en general de todas
las obligaciones que resulten por el intercambio de energia en la bolsa, para generadores y
comercializadores; de las Subastas de Obligaciones de Energia Firme; del mantenimiento de
los sistemas de informacion y programas de computacion requeridos; y del cumplimiento de
las demds tareas que sean necesarias para el funcionamiento adecuado del Sistema de
Intercambios Comerciales (SIC).

Admision de Operaciones: Es |a funcionalidad que permite al Agente de Pagos y/o al Agente
Custodio informar a la Camara que las actividades de la Liquidacion seran ejecutadas por dicho
Agente de Pagos y/o Agente Custodio, requerida para la aceptacion y/o Compensacion y
Liquidacién de operaciones. En consecuencia, la funcionalidad de Admision de Operaciones
podra exigirse previo a la aceptacion de la operacion segun lo previsto en el numeral 4. del
articulo 2.3.4. del presente Reglamento o simplemente para proceder a la Liquidacion de la
operacion, si la misma fue aceptada con base en el cumplimiento de los demas requisitos
previstos en el citado articulo.

Agentes: Son los Agentes Custodios y/o los Agentes de Pagos.

Autoridad Competente: La Superintendencia Financiera de Colombia, el Banco de la
Republica, autoridad de autorregulacion y cualquiera otra autoridad y drganos administrativos
y judiciales en el ambito de sus respectivas competencias. Los érganos administrativos o de
autorregulacion de los Mecanismos de Contratacion seran considerados como autoridad
competente exclusivamente respecto de dichos mecanismos y sus participantes.

Cambio Normativo Adverso: Leyes o0 regulaciones emanadas por una Autoridad
Competente, por un Banco Central o por un Sistema de Pagos Autorizado, que de cualquier
manera previenen, restringen o retrasan el cumplimiento de alguna de las funciones de la
Camara o sus obligaciones o, a juicio de la Camara, harian ilegal o imposible cumplir con ellas,
entre ellas, aquellas que impidan la conversion de Moneda Elegible o su transferencia al
exterior, o conlleven la fijacion de la tasa de cambio entre Monedas Elegibles.

Circulares: Conjunto de normas que desarrollan el Reglamento y medidas de caracter general
qgue la Junta Directiva de la Camara haya ordenado tomar a la Administracion.

Circular Unica de Camara o Circular: Compendio de las Circulares de la Camara.

Compensacion: Proceso mediante el cual se establecen las obligaciones de entrega de Activos
y transferencia de fondos de los participantes del Sistema de Compensacion y Liquidacion de
Operaciones.

Compensacion y Liquidacion Anticipada: Es la Compensacion y Liquidacion de Operaciones
Aceptadas, cuya fecha de Liquidacion al Vencimiento se anticipa. Las Operaciones Aceptadas
podran ser objeto de Compensacion y Liquidacion Anticipada de conformidad con lo establecido
en el presente Reglamento y en las Circulares. En todo caso, la Camara podra ordenar el
anticipo de la Compensacion y Liquidacion de una Operacion Aceptada cuando la Ley asi lo
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establezca o para reducir o eliminar los riesgos de Incumplimiento de las obligaciones
derivadas de las Operaciones Aceptadas frente a los Miembros que hayan cumplido con sus
obligaciones con la Camara siempre que sea necesario limitar la exposicion de riesgo de la
Camara.

Consolidacion de Operaciones: Se refiere a la posibilidad que tienen los Miembros de
conformar paquetes de operaciones o fracciones de operaciones calzadas en las bolsas, o en
los sistemas de negociacion, o en cualquier Mecanismo de Contratacion segun las reglas de
tales bolsas, sistemas de negociacion o Mecanismos de Contratacion, para efectos de remitirlas
a los Agentes que participen en la Compensacion y Liquidacion. El proceso operativo de
Consolidacion de Operaciones se establecera por Circular de conformidad con los acuerdos que
se suscriban con las bolsas y con las entidades que administren sistemas u otros Mecanismos
de Contratacion.

Contingencia Individual: Estrategia que la Camara ha planeado e implementa frente a
incidentes de riesgo que ha identificado en su plan de continuidad de negocio, o ante
situaciones o eventos que puedan generar una afectacion a la prestacion de los servicios
criticos de la Camara.

Contingencia Conjunta: Estrategia que de manera coordinada y conjunta implementan dos
0 mas proveedores de infraestructura del mercado de valores y/o divisas para contrarrestar
incidentes o eventos de riesgo no financiero que puedan generar una afectacion a la prestacion
de los servicios principales de tales infraestructuras.

Si la afectacion se extiende a varias infraestructuras, se determinara si es posible solucionar
el evento a partir de los planes de contingencia individuales o si serd necesario aplicar el
Protocolo de Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas.

Mientras no sea declarado el Inicio de la Crisis conforme lo dispone el Protocolo de Crisis y se
haya decidido por su Comité de Crisis la suspension de los servicios, la Camara conservara
sus facultades de reduccion, ampliacion, extension de horarios y suspension de sesiones
conforme a los articulos 1.3.6.,1.3.7. y 1.3.8. del presente Reglamento.

Contraparte: Denominacion genérica que incluye a los Miembros con acceso directo a la
Camara para la realizacion de operaciones de Compensacion y Liquidacion teniendo como
contraparte a la Camara, en adelante Miembro.

Contribuciones para la continuidad del servicio: Garantia que tiene como finalidad cubrir
los eventuales saldos deudores que pueden derivarse del incumplimiento de un Miembro
Liquidador, para la continuidad del servicio en cada Segmento y que no estén cubiertos por
las Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales, las aportaciones
a los Fondos de Garantia Colectiva y los Recursos Propios Especificos. Las Contribuciones para
la continuidad del servicio podran ser obligatorias y voluntarias.

Convenio: Oferta de Servicios aceptada mediante Orden de Compra de Servicios.

Cuenta: Cdédigos asignados a los Miembros o a los Terceros Identificados, bajo los cuales se
registran todas sus Operaciones Aceptadas.

Cuenta de Tercero Identificado: Cuenta Definitiva de la que es titular un Tercero
Identificado y en la cual el Miembro correspondiente registra de manera individualizada las
operaciones que realice por cuenta de dicho Tercero Identificado. En esta Cuenta también se
podran registrar las operaciones sobre valores nacionales sin desagregacion a nivel de
beneficiario final celebradas en MILA cuyo titular sea un sistema extranjero de compensacion
y liquidacion de valores extranjeros que tenga la calidad de depositante directo en los depdsitos
centralizados de valores nacionales segun lo dispuesto en el articulo 2.15.6.2.5. del Decreto
2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara: Cuenta Definitiva de la que es titular
un Miembro para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de una
pluralidad de Terceros Identificados, respecto de los cuales la Camara determina la posicion
del Tercero frente al Miembro titular de la Cuenta. En esta Cuenta también se podran registrar
y gestionar las operaciones que realice el Miembro por cuenta de Terceros del exterior cuya
complementacion en las bolsas, sistemas de negociacion y/o registro o Mecanismo de
Contratacion podra realizarse después de Liquidada la Operacion Aceptada.
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Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro: Cuenta Definitiva de la que es
titular un Miembro para registrar y gestionar en ella las operaciones que realice por cuenta de
una pluralidad de Terceros no Identificados ante la Camara.

Cuenta Definitiva: Cuenta en la cual un Miembro realiza el registro definitivo de las
operaciones, de acuerdo con el titular al cual correspondan, para efectos de su Liquidacion.

Cuenta Definitiva de Tercero: Son la Cuenta de Tercero Identificado, la Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Camara y la Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Miembro.

Cuenta Diaria: Cuenta Unica de la que es titular un Miembro para registrar en ella las
operaciones realizadas por un Miembro para su posterior asignacion a Cuentas Definitivas.

Cuenta de Registro de la Cuenta Propia: Cuenta Definitiva de la que es titular un Miembro
para registrar en ella sus operaciones por cuenta propia.

Cuenta Residual: Cuenta unica de la que es titular un Miembro para registrar en ella
automaticamente todas las operaciones que al cierre del horario que establezca la Camara por
Circular, no fueron asignadas por un Miembro de la Cuenta Diaria a una Cuenta Definitiva.

Délar: El délar de los Estados Unidos de América.

Eventos Corporativos: Actuacion realizada por o en relacion con el emisor de Activos que
afecte dichos Activos.

Fecha de Liquidacion: Fecha en que se hace efectiva la Liquidacion al Vencimiento, de
acuerdo con lo que se establezca en el presente Reglamento y en las Circulares de la Camara.

Fecha Teorica de Liquidacion (o FTL): Fecha en que debe hacerse efectiva la Liquidacion
al Vencimiento, de acuerdo con las normas de las bolsas, los sistemas de negociacion, el
mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion, transcurrida la cual sin que haya
tenido lugar dicha Liquidacion, se entendera producido un Retardo o Incumplimiento segun lo
determine la Camara para cada Segmento por Circular.

En aquellos eventos en que la Camara se encuentre en Contingencia, sea Individual o
Conjunta, o en los cuales se haya activado el Protocolo de Crisis de las Infraestructuras del
Mercado de Valores y Divisas, transcurrida la Fecha Tedrica de Liquidacion sin que se haya
efectuado la Liquidacion, no se entendera producido un Retardo o Incumplimiento.

Fondo de Garantia Colectiva: Garantia constituida mediante aportaciones solidarias de los
Miembros Liquidadores que tiene como finalidad cubrir los eventuales saldos deudores que
pudieran derivarse del incumplimiento de un Miembro Liquidador y que no estén cubiertos por
las Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales y las aportaciones
del Miembro Liquidador Incumplido a los Fondos de Garantia Colectiva, asi como por los
Recursos Propios Especificos de la Camara.

Fondo de Garantias Generales: Garantia que podra ser constituida a favor de la Camara
por cuenta de los Miembros Liquidadores, mediante aportaciones solidarias de terceras
personas, con la finalidad de cubrir los eventuales saldos deudores que pudieran derivarse del
incumplimiento de un Miembro Liquidador para un Segmento especifico y que no estén
cubiertos por las Garantias por Posicion, Garantias Extraordinarias, Garantias Individuales, las
aportaciones a los Fondos de Garantia Colectiva, los Recursos Propios Especificos y las
Contribuciones para la continuidad del servicio.

Futuro: Contrato de Futuro.

Garantias: Garantias constituidas a favor de la Camara por los titulares de cada Cuenta, o
por cuenta de éstos, sean propias o de un tercero, a través de los Miembros, con o sin
transferencia de la propiedad, y que estan afectas al cumplimiento de las Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas.

Give Up: Procedimiento de Gestidon de Operaciones en el Sistema de Camara mediante el cual
un Miembro podra realizar el traspaso de una Operacion Aceptada de una Cuenta Definitiva de
Tercero a otra Cuenta Definitiva de Tercero en otro Miembro o de la Cuenta de Registro de la
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Cuenta Propia a una Cuenta Definitiva de Tercero en otro Miembro en la que el Miembro titular
de la Cuenta de Registro de la Cuenta Propia tenga la condicion de Tercero o de una Cuenta
Definitiva de Tercero en la que el Tercero sea Miembro de la Camara a su Cuenta de Registro
de la Cuenta Propia.

Incumplimiento: Eventos en los cuales un Miembro o un Tercero no cumple, esta en
incapacidad de cumplir o existe expectativa razonable de que no cumplira con sus obligaciones
establecidas en el presente Reglamento.

Instructivos Operativos: Conjunto de normas complementarias a las Circulares que
instruyen sobre la manera en que habran de aplicarse el Reglamento y las Circulares de la
Camara en forma particular y con vigencia temporal.

Ley: Se entienden comprendidas en dicho término todas las normas vigentes tanto de caracter
legal, como de caracter reglamentario.

Limites de Riesgo: Exposicion maxima establecida por la Camara en relacién con el riesgo
de las Posiciones Abiertas que un Miembro pueda tomar o mantener.

Liquidacion: Proceso mediante el cual se cumplen definitivamente las obligaciones
provenientes de una operacion.

Liquidacion al Vencimiento: Liquidacion de la Posicion Abierta a la fecha de ejercicio o
vencimiento.

Liquidacion Diaria: Liquidacion del importe de los compromisos de pago entre la Camara y
sus Miembros con periodicidad diaria, desde la aceptacion de la operacion hasta la Liquidacion
al Vencimiento.

Liquidacion por Diferencias: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones
Aceptadas en la fecha de Liquidacion se produce uUnicamente mediante la transmision en
efectivo de la diferencia entre el precio pactado en la operacion y el precio de Liquidacion al
Vencimiento. Para los intercambios de efectivo al vencimiento, se tendra en cuenta el Tipo de
Liquidacion.

Liquidacion por Diferencias por Retardo o Incumplimiento en Ila Entrega:
Procedimiento por el cual la Camara al no contar con el activo subyacente o con el Activo
objeto de la Operacion Aceptada, podré de manera alternativa cumplir una Operacion Aceptada
con Liguidacién por Entrega cuya entrega no se produjo, mediante la transmision en efectivo
de la diferencia entre el precio pactado de la operacion y el precio de referencia que defina la
Cémara mediante Circular.

Liquidacion por Entrega: Procedimiento por el cual el cumplimiento de las Operaciones
Aceptadas en la Fecha de Liquidacion se produce mediante la entrega del Activo por la parte
qgue debe vender a la parte que debe comprar dicho Activo, a cambio del precio pactado en la
operacion. Para los intercambios de efectivo y Activos al vencimiento, se tendra en cuenta el
Tipo de Liquidacion.

Mecanismo de Contratacion: Mecanismos autorizados por la Junta Directiva a través de los
cuales un Miembro celebra, informa, envia, confirma, o asigna Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas por la Camara diferentes a los sistemas de negociacion de valores y registro de
operaciones de que trata la Ley 964 de 2005, el Decreto 2555 de 2010 o las normas que los
modifiquen, sustituyan o adicionen, los cuales seran adoptados e informados por la Camara
mediante Circular.

Mercado Global: Es el sistema de caracter multilateral y transaccional de cotizacién de
valores extranjeros de que trata el articulo 2.15.6.1.3. del Decreto 2555 de 2010 o las normas
qgue lo modifiquen, adicionen o sustituyan, administrado por la Bolsa de Valores de Colombia
S.A., que permite a las sociedades comisionistas miembros la realizacién de operaciones sobre
valores extranjeros de renta variable y la divulgacion de informacion al mercado sobre tales
operaciones.

Mercado Integrado Latinoamericano o MILA: Es el sistema de cotizacién de valores
extranjeros mediante acuerdos o convenios de integracion que administra la Bolsa de Valores
de Colombia S.A., en el cual se celebran operaciones sobre valores extranjeros y nacionales,
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regulado en el Capitulo 2 del Titulo 6 del Libro 15 de la Parte 2 del Decreto 2555 de 2010 o
las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Miembro Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara a través del
cual ésta acreditara y debitara las cuentas respectivas con el propdsito de compensar, liquidar
y garantizar ante la Camara las Operaciones Aceptadas que se compensen y liquiden por su
intermedio que se hayan celebrado en una bolsa, un sistema de negociacion, en el mercado
mostrador o cualquier otro Mecanismo de Contratacion. Un Miembro liquidador podra participar
por su propia cuenta, esto es, en relacion con sus propias Operaciones, por cuenta de Miembros
no Liquidadores o por cuenta de Terceros.

Miembro Liquidador General: Miembro que actua por cuenta propia, por cuenta de Terceros,
0 por uno o varios Miembros no Liquidadores.

Miembro Liquidador Individual: Miembro que actua por cuenta propia o por cuenta de
Terceros.

Miembro no Liquidador: Clase de Miembro que tiene acceso directo a la Camara cuyas
liquidaciones con la misma se hacen a través de un Miembro Liquidador. Un Miembro no
Liquidador podra acudir a un Miembro Liquidador General por su propia cuenta, esto es, en
relacion con sus propias Operaciones o por cuenta de Terceros.

Oferta de Servicios: Documento mediante el cual la Camara, los Miembros, los Agentes de
Pago y los Agentes Custodios ofrecen los servicios autorizados por las disposiciones legales y
reglamentarias vigentes.

Opcion: Contrato de Opcion.
Operaciones Aceptadas: son Operaciones Aceptadas por la Camara como contraparte.

Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas: Operaciones respecto de las cuales la
Camara puede interponerse como contraparte directa y/o administrar la Compensacion y
Liguidacion de las mismas. Tales operaciones son las siguientes: operaciones de contado,
sobre derivados, a plazo de cumplimiento efectivo o de cumplimiento financiero, repos,
carrusel, transferencia temporal de valores, ventas en corto, simultaneas, realizadas sobre los
Activos que en este Reglamento se autorizan, celebradas o registradas en las bolsas, los
sistemas de negociacion, el mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion. La
Camara podra interponerse como contraparte directa y/o administrar la Compensacion y
Liguidacion de las operaciones que celebre para la gestion del cumplimiento de Operaciones
Aceptadas.

Orden de Compra de Servicios: E/ documento de aceptacion de la Oferta de Servicios.
Pérdidas por Inversion: Cualquier pérdida sufrida en relacion con la inversion de las
Garantias, derivadas de un incumplimiento de la contraparte de las operaciones de inversion
o las derivadas de un incumplimiento del emisor del valor en el que se realiza la inversion.
Peso: La moneda legal colombiana.

Posicion Abierta: Conjunto de operaciones registradas y no neteadas en una Cuenta.

Precio de Liquidacion al Vencimiento: Precio de referencia sobre el que se calcula la
Ligquidacion por Diferencias.

Precio de Liquidacion Diaria: Precio de referencia sobre el que se calculan las Garantias y
la Liquidacién Diaria.

Prima: Importe que el comprador de una Opcidon paga al vendedor de la misma.

Recompra (Buy In): Mecanismos de adquisicion de Activos por parte de la Camara para la
gestion del cumplimiento de Operaciones Aceptadas.

Recursos Propios Especificos: Recursos propios de la Camara para cada Segmento, los
cuales hacen parte de su patrimonio y que estaran afectos de forma preferente al cumplimiento
de las obligaciones asumidas por la propia Camara, de conformidad con lo establecido en el
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articulo 18 de la Ley 964 de 2005, o las normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan y
en el presente Reglamento.

Registro: Acto por el que la Camara anota los datos de una operacion aceptada en las Cuentas
correspondientes de su Sistema.

Registro en bruto: Registro que refleja la Posicion de compra y la Posicion de venta, sin
compensar las operaciones de compra y venta sobre un mismo Activo.

Registro en neto: Registro que refleja la Posicion resultante de compensar las operaciones
de compra y venta sobre un mismo Activo.

Reglamento: Es el presente Reglamento que regula el funcionamiento de la Cadmara de Riesgo
Central de Contraparte de Colombia S.A., en adelante “la Camara”.

Repo o de Reporto: Operaciones Repo o de Reporto definidas en el Decreto 2555 de 2010 o
en aquellas normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Para efectos del presente Reglamento se denominara a la primera operacion de un repo
“operacion inicial o flujo de salida” y a la segunda “operacién de regreso o de recompra o flujo
de regreso”.

Las operaciones Repo o de Reporto que Compense y Liquide la Camara tendran caracter
unitario de conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4 del Decreto 2555 de 2010 o
las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Segmento: Conjunto de Activos de caracteristicas similares y Operaciones Susceptibles de
ser Aceptadas y Operaciones Aceptadas de las que son objeto, que son agrupadas de
conformidad con los criterios que se establezcan en el presente Reglamento para efecto de los
servicios que preste la Camara y de las metodologias de calculo de las Garantias exigibles.

Simultaneas: Operaciones Simultaneas definidas en el Decreto 2555 de 2010 o en aquellas
normas que lo modifiquen, adicionen o sustituyan.

Para efectos del presente Reglamento se denominard a la primera operacion de una operacion
Simultanea “operacion inicial o flujo de salida” y a la segunda “operacion de regreso o de
recompra o flujo de regreso”.

Las operaciones Simultaneas que Compense y Liquide la Camara tendran caracter unitario de
conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4 del Decreto 2555 de 2010 o las normas
gue lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Sistema: El sistema de Compensacion y Liquidacion de operaciones que administra la Camara,
esto es, el conjunto organizado de actividades, acuerdos, Miembros, agentes, terceros,
cuentas, normas, procedimientos, mecanismos y componentes tecnolégicos para la
aceptacion, Compensacion y Liquidacion de operaciones sobre Activos, interponiéndose o no
como contraparte.

Sistema de Pagos Autorizado: Un Sistema de Pago que ha sido aprobado por la Camara
para efectuar transferencias desde y hacia las cuentas de la Camara.

Terceros: Las personas naturales o juridicas, los patrimonios auténomos, los fondos de
inversion colectiva o demas entidades juridicas que acceden a las bolsas, los sistemas de
negociacion, el mercado mostrador o cualquier Mecanismo de Contratacion, a través de uno o
varios Miembros no Liquidadores, Miembros Liquidadores Individuales o Miembros
Liguidadores Generales, segtn sea el caso, para realizar, por intermedio de estos, Operaciones
Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara.

Tercero Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo, fondo de inversion
colectiva o entidad juridica plenamente identificada ante la Camara que participa en la misma
a través de un Miembro Liquidador Individual o General, o a través de un Miembro no
Liquidador, cuyas operaciones se registran en una Cuenta de Tercero de la que es titular y/o
en una Cuenta de Tercero Omnibus Segregada por Camara de la que es titular un Miembro.
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Tercero no Identificado: Persona natural o juridica, patrimonio auténomo o entidad juridica
no identificada ante la Camara, cuyas operaciones se registran en la Cuenta de Tercero
Omnibus Segregada por Miembro cuyo titular es un Miembro.

Tipo de Liquidacion: Las Operaciones Aceptadas por la Camara deberan ser liquidadas
mediante alguna o varias de las siguientes modalidades: Liquidacion Diaria y/o Liquidacion al
Vencimiento.

Transferencia Temporal de Valores: Operaciones de Transferencia Temporal de Valores
definidas en el Decreto 2555 de 2010 o en aquellas normas que lo modifiquen, adicionen o
sustituyan.

Para efectos del presente Reglamento se denominard a la primera operacion de una operacion
de Transferencia Temporal de Valores “operacion inicial o flujo de salida” y a la segunda
"operaciéon de regreso o de recompra o flujo de regreso”.

Las operaciones de Transferencia Temporal de Valores que Compense y Liquide la Camara
tendran caracter unitario de conformidad con lo previsto en el articulo 2.36.3.1.4 del Decreto
2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen, sustituyan o adicionen.

Ultimo Dia de Negociacién: Es la Ultima fecha en la cual, los Miembros y sus Terceros podran
celebrar o registrar las Operaciones Susceptibles de ser Aceptadas por la Camara para su
compensacion y liquidacién, en un Sistema de Negociacion y/o Registro o cualquier Mecanismo
de Contratacion.

(..)
Articulo 1.3.6. Horarios de Funcionamiento.

El Sistema de Compensacion y Liquidacion de Operaciones tendra horarios de funcionamiento
para cada Segmento de acuerdo con sus particularidades, cuyas etapas se denominaran
sesiones, las cuales se estableceran mediante Circular. Para establecer el Horario de cada
sesion la Camara tendra en cuenta los horarios de las bolsas, los sistemas de negociacion y
registro o cualquier Mecanismo de Contratacion, asi como las entidades que administren
sistemas de Compensacion y Liquidacion, sistemas de pago y depdsitos de valores.

Sin perjuicio de lo previsto en los articulos siguientes, la Camara a través del Gerente o quien
éste delegue para tal efecto podra reducir o ampliar de oficio los horarios de funcionamiento
cuando dicha reduccion o ampliacion fuera necesaria para garantizar el adecuado
funcionamiento del Sistema de Compensacion y Liquidaciéon que administra la Camara, sin que
se requiera haber declarado un estado de contingencia.

En todo caso, la facultad de reducir o ampliar los horarios podra ser ejercida para eventos que
puedan ser resueltos el mismo dia de la sesion o que se estime pueden ser resueltos ese
mismo dia.

En los eventos de reduccion o ampliacion de oficio de los horarios de funcionamiento, la
Camara debera informar a los proveedores de infraestructura a través de los cuales la Camara
soporta su operacion, indicando el Segmento correspondiente, mediante un Instructivo
Operativo.

Los horarios de funcionamiento y fechas que se establezcan en el presente Reglamento y en
la Circular seran en hora oficial de Colombia y dias habiles en Colombia.

Articulo 1.3.7. Suspension de sesiones.

La Camara a través del Gerente o quien éste delegue para tal efecto, suspenderd una o varias
sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos por solicitud de la bolsa, sistema de
negociacion o de registro o cualquier otro Mecanismo de Contrataciéon autorizado, en cuyo
caso la Camara decidira si la solicitud procede.

Asi mismo, la Camara a través del Gerente o quien éste delegue para tal efecto podra
suspender una o varias sesiones de uno, alguno o todos los Segmentos para garantizar el
adecuado funcionamiento del Sistema de Compensacion y Liquidacion que administra la
Cémara.
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Igualmente, la Camara podra suspender una o varias sesiones de uno, alguno o todos los
Segmentos en casos de fuerza mayor, caso fortuito, un Cambio Normativo Adverso o en
Contingencia Individual o Conjunta siempre que no se haya declarado el Inicio de la Crisis y
la suspension temporal de los servicios conforme a lo dispuesto en el Protocolo de Crisis de
las Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas, evento en el cual se estara a lo dispuesto
en este ultimo.

La Camara no suspendera la sesién en la cual se produce la aceptacion de operaciones de los
diferentes Segmentos, salvo en casos de fuerza mayor o cuando ello fuera necesario para la
proteccion de la propia Camara o de sus Miembros.

Cuando se trate de sesiones de liquidacion de uno, alguno o todos los Segmentos, la facultad
de suspension podra ser ejercida para eventos que no puedan ser resueltos antes del final del
dia respectivo.

La Camara mediante Circular establecera el contenido minimo del Instructivo Operativo que
informe la suspensién a los Miembros, a las Autoridades Competentes y al publico en general.

El Instructivo Operativo establecerd el alcance, la duracion inicial de la suspension y la fecha
inicial de reanudacion la cual podré ser extendida cuando asi se requiera antes o después de
finalizar el periodo de suspension. La informacion a divulgar debera ser suficiente, clara y
oportuna.

La Camara podra extender la suspension cuando la causa que motivé la suspension no haya
sido superada o se comprometa la seguridad de los procesos de Compensacion y Liquidacion.

En el evento en que se evidencien riesgos o contingencias que puedan comprometer la
estabilidad del mercado, la Camara podra extender la suspension. Decidida la extension de la
suspension, la Camara podra convocar al Comité de Crisis de conformidad con el Protocolo de
Crisis de las Infraestructuras del Mercado de Valores y Divisas.

En todo caso, la extension de la suspension se informara a la Superintendencia Financiera de
Colombia.

La suspension de las Sesiones de uno, algunos o todos los Segmentos, en ningun caso
supondra limitacién alguna al derecho de la Camara a exigir Garantias ni a la obligacién de los
Miembros y Terceros Identificados titulares de una Cuenta de Tercero de constituirlas.

Paragrafo. Las operaciones que no puedan ser liquidadas durante la suspension, conservaran
la Fecha Tedrica de Liquidacion en las condiciones aceptadas por la Camara, es decir venceran
en esa Fecha Tedrica de Liquidacion.

En consecuencia, las liquidaciones y pagos que debieron haberse efectuado durante la
suspension, se efectuaran en la Fecha de Liquidacidon, esto es, en la fecha de reanudacion de
la(s) sesion(es) del Segmento al cual correspondan, en virtud de lo dispuesto en el paragrafo

tercero del articulo 2.13.1.1.7 del Decreto 2555 de 2010 o las normas que lo modifiquen o
sustituyan.

Articulo 2.8.10. Consecuencias pecuniarias.
Las siguientes seran las consecuencias pecuniarias aplicables a los Miembros:
1. Consecuencias pecuniarias por Retardo.

En caso de Retardo, el Miembro estara obligado al pago de las siguientes consecuencias
pecuniarias directas y automaticas:

a. Suma a favor de la Camara que se establezca mediante Circular.

b. Suma a favor de los titulares de Cuenta con derecho a recibir los Activos de una
operacion de Reporto o Repo o de Transferencia Temporal de Valores o de Simultaneas
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o de contado sobre acciones u otros valores, en caso de Retardo en la entrega de
dichos Activos.

La Suma correspondera a un interés calculado sobre el valor de mercado de los Activos
para el dia de calculo, devengandose durante el tiempo y a la tasa de interés que se
establezca mediante Circular, sin que dicha tasa de interés exceda la tasa maxima de
mora permitida por la Ley.

Adicional a lo anterior, por el Retardo en la entrega del Activo que corresponda cuando
una operacion de contado sobre acciones u otros valores deba ser cumplida mediante
la entrega del Activo correspondiente y la misma se cumpla con una Liquidaciéon por
Diferencias por Retardo en la entrega, el Miembro Liquidador en Retardo debera pagar
una suma a favor de los titulares de Cuenta con derecho a recibir los Activos
correspondiente al mayor valor entre: (i) una suma equivalente al valor de efectivo a
favor o a cargo del titular de cada Cuenta producto de la Liquidacion por Diferencias
por Retardo en la Entrega en la Fecha de Liquidacion, y (ii) el Calculo de la
Consecuencia Pecuniaria.

Se entiende por Calculo de la Consecuencia Pecuniaria, la suma equivalente al valor de
efectivo a favor o a cargo del titular de cada Cuenta producto de la Liquidacion por
Diferencias por Retardo en la Entrega en la Fecha Tedrica de Liquidacion de la operacion
mas un porcentaje sobre dicho valor que se establecera por Circular.

Consecuencias pecuniarias por el incumplimiento en la entrega del Activo que
corresponda, cuando la operacion deba ser cumplida mediante la entrega del mismo.

Sin perjuicio de lo establecido sobre Incumplimiento en el presente Capitulo, en caso de
Incumplimiento por parte del Miembro Liquidador en la entrega a la Camara del Activo que
corresponda, cuando la operacion deba ser cumplida mediante la entrega del mismo, el
Miembro Liquidador incumplido estara sujeto a las siguientes consecuencias pecuniarias
directas y automaticas:

a. Suma a favor de los titulares de Cuenta con derecho a recibir los Activos y que hayan

sido objeto de una Liquidacion por Diferencias por Incumplimiento en la Entrega: Sera
el mayor valor entre (i) una suma equivalente al valor de efectivo a favor o a cargo
del titular de cada Cuenta producto de la Liquidacion por Diferencias por
Incumplimiento en la Entrega, y (ii) el Calculo de Consecuencia Pecuniaria,
correspondiente a cada titular de Cuenta con derecho a recibir los Activos.

Se entiende por Calculo de Consecuencia Pecuniaria el mayor valor entre (i) la suma
equivalente a un porcentaje del valor de los Activos no entregados a precio de ultima
valoraciéon y (ii) un numero de salarios minimos mensuales legales vigentes. La
Camara mediante Circular establecera el porcentaje del valor de los Activos y el
numero de salarios minimos mensuales legales vigentes.

Suma a favor de la Camara: El Miembro Liquidador incumplido pagara a favor de la
Camara una suma equivalente a un porcentaje del valor de los Activos no entregados
valorados a precio de ultima valoracion. La Camara mediante Circular establecera el
porcentaje del valor de los Activos.

El Miembro Liquidador debera realizar el pago de las consecuencias pecuniarias
previstas directamente a la Camara, y ésta pondra a disposicion de los Miembros
Liquidadores el detalle de la consecuencia pecuniaria y el saldo neto de efectivo
correspondiente para su entrega a los titulares de Cuenta con derecho a la misma. Los
titulares de Cuenta solo tendran derecho a recibir los dineros que les corresponda en
virtud de las consecuencias pecuniarias a través de su Miembro o Miembros y no de la
Cémara.

En ningun caso, el Miembro no Liquidador o Miembros no Liquidadores, o el Tercero o
Terceros titulares de Cuentas tendran derecho a exigir a la Camara los dineros que les
corresponda recibir en virtud de las consecuencias pecuniarias.

Las consecuencias pecuniarias por la no entrega del Activo solo aplicaran respecto de
los Activos que la Camara establezca mediante Circular.
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El Miembro Liquidador incumplido respondera ante la Camara por todos los dafios y
perjuicios que el Incumplimiento pudiera haber causado. En todo caso, el Miembro
incumplido debera pagar a la Camara todos los gastos y costos en los que incurra por
las actividades adelantadas en la gestion del Incumplimiento.

Las consecuencias pecuniarias también seran a cargo de los Agentes Custodios o de
los Agentes de Pago que resulten responsables de las mismas. En este evento el
Agente Custodio o Agente de Pago que ocasione el retardo o incumplimiento debera
pagar a la Camara las sumas que establezca mediante Circular.

Las consecuencias pecuniarias seran Unica y exclusivamente a cargo de los Miembros
o de los Agentes Custodios o de los Agentes de Pago, que resulten responsables de
las mismas, segun sea el caso, y en ningun momento a cargo de la Camara.”

ARTICULO SEGUNDO. ADVERTIR que la autorizacién otorgada en el ARTICULO
PRIMERO de la presente Resolucion se concede sin perjuicio de la responsabilidad a
cargo de la CRCC como administrador de una camara de riesgo central de contraparte.

En consecuencia, los cambios autorizados mediante el presente acto administrativo
no implican aprobacidn sobre el adecuado funcionamiento de sus sistemas, ni sobre
las decisiones que adopte la mencionada Camara como administrador de estos, asi
como tampoco sobre la plataforma tecnolégica y de comunicaciones sobre las cuales
opera, en tanto ello es responsabilidad exclusiva de ese proveedor de infraestructura.

ARTICULO TERCERO. ADVERTIR que, una vez en firme, la CRCC debera publicar
el texto aprobado de su reglamento y actualizarlo en el Registro Nacional de Agentes
del Mercado de Valores (RNAMV), de conformidad con lo dispuesto en el numeral 8
del articulo 5.3.3.1.1 del Decreto 2555 de 2010 y en el numeral 3 del Capitulo II del
Titulo V de la Parte III de la Circular Basica Juridica de la Superintendencia Financiera
de Colombia.

ARTICULO CUARTO. ORDENAR que, por conducto de la Secretaria General de esta
Superintendencia, se notifique personalmente el contenido de la presente resolucion
al representante legal de la Cadmara de Riesgo Central de Contraparte de Colombia
S.A., 0 a quien haga sus veces, acto en el cual debera entregarsele copia de esta y
advertir que contra lo resuelto procede el recurso de reposiciéon, que de estimarse
pertinente deberd ser interpuesto ante la Superintendente Delegada para
Intermediarios de Valores, dentro de los diez (10) dias habiles siguientes a la fecha
de su notificacién.

ARTICULO QUINTO: ORDENAR, una vez en firme, la publicacién de la presente
resolucion en el Boletin del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, Capitulo
Superintendencia Financiera de Colombia.

NOTIFIQUESE, PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dada en Bogota, D.C. a los 2 (dos) dias de diciembre de 2025.

Firmado digitalmente par:
MARIA FERNANDA MARIA FERMAMDA TEMJO FAMNDIMNG

TENJO FANDINO Fecha: 2025 2002 - 15:16:27 GOT
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